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品种 周度观点

原油

供应端未来的变化预计仍是价格主导因素，需求端缺乏增长潜力显著提升的驱动。OPEC+于10月5日开会决定，11月份将保持与10月份一样

的增产幅度13.7万桶/日，目前看这一增产幅度不及市场预期预期，国庆节间国际原油价格没有大幅下跌。地缘上俄乌冲突继续，谈判无进展，

印度持续采购俄罗斯原油，地缘政治带来的风险溢价有所缓解。长期看油价承压的格局难以扭转，预计布伦特油价预计将在60-75美元/桶区

间内低位震荡。

PX&PTA

PX装置开工率维持偏高，但下游检修增多负荷下降，供需紧平衡格局松动，PXN预计偏弱运行。近期PTA装置变动较多，恒力石化220万吨

PTA装置按计划停车检修，逸盛新材料360万吨PTA装置降负，独山能源四期PTA新装置投产时间推迟。PTA加工差再度降至165元/吨附近。

成本端原油再度回落，且目前需求整体表现一般，基本面无明显驱动，预计跟随成本震荡运行为主。

MEG

节后MEG开工率回升，华东港口库存显著回升万吨，未来仍持续有货船到港，供需转向累库格局，且远月累库压力更甚，乙二醇盘面明显走

弱。节后下游江浙地区印染企业开机率小幅回升，后市仍持谨慎态度，行业整体承压，市场信心有待进一步提振，预计短期乙二醇市场偏弱运

行为主。

BZ&EB

当前纯苯部分装置停车，开工小幅回落至78.35%，但整体仍处高位。下游苯乙烯虽有检修，但未来投产较多，且己内酰胺、己二酸和苯酚开

工维持高位，需求预计持续修复。整体来看，市场节奏受纯苯及下游新投产装置落地进度影响较大，短期预计跟随成本端原油偏弱震荡。月内

部门苯乙烯工厂存在检修预期，但投产同样较多，未来供应预计继续增加。下游三S综合开工偏弱，需求旺季不旺，最新港口库存处于历史同

期高位。库存高企加上终端需求不佳之下，短期基本面改善有限，预计苯乙烯弱势震荡为主。
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      国内PX周均产能利用率88.23%，较上周+0.34%，开工率处于高位。亚洲PX周度平均产能利用率76.97%（+0.19%）。本周PX-石

脑油价差维持220美元/吨附近。

      韩国一条113万吨PX装置、马来西亚一条55万吨PX装置分别在10月初附近重启；日本一工厂26万吨PX装置在10月初按计划停车检

修，预计检修至11月底。虽然已进入下游聚酯旺季，但新增订单和负荷并未有超预期的表现，市场心态受到打击，PXN预计偏弱运行。

      2024年开始PX进入扩产周期尾声，至今无新增产能。关注四季度的今年唯一新增一套300万吨产能的投产时间。
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      本周PTA现货市场价4500元/吨，

较上周-67元/吨，主力合约期货基差  

-63元/吨，较上周-6元/吨。PTA周均

产能利用率77.84%，较上周+0.35%。

    中国大陆装置变动：逸盛新材料降

负，恒力220万吨停车，随着10月份

新装置投产后，PTA将再度进入库存

累积周期，供应压力依然存在。

      PTA加工费压缩至165元/吨，较上

周-7元/吨，仍处近两年低位，市场对

旺季需求预期明显转弱。
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      乙二醇本周市场价格4214元/吨，

环比-71元/吨。本周国内乙二醇总产

能利用率70.01%，较上周+3.27%，

其中煤制乙二醇产能利用率70.05%，

较上周+3.65%；毛利-356.75元/吨，

环比-65元/吨。

     近期裕龙新装置投产及卫星等检修

装置重启，导致供应量显著增加，供

应端压力增大。

      本周乙二醇港口库存回升，且未来

持续有大船到港，港口库存44.31万

吨较上周+4.28万吨，供需格局转向

累库。

    乙二醇期货震荡走低，成交气氛

清淡，现货市场价格下行。
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      本周中国聚酯行业周度平均产

能 利 用 率 ： 8 7 . 8 % ， 较 上 周

+0.89%。

      江浙地区化纤织造综合开工率

为 6 4 . 0 6 % ， 较 上 期 数 据 上 涨

0.94%。终端织造订单天数平均

水平14.29天，较上周-1.71天。

因节前备货需求，工厂库存较节

前显著累库，消化受阻，但毛利

有所回升。

      当前外贸订单依旧稀缺，内贸

市场利润空间持续收窄，行业整

体承压。
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      本周纯苯开工率79.29%，较

上 周 + 0 . 5 5 % ； 苯 乙 烯 开 工 率

71.24%较上周-2.37%，BZN维

持在110美元/吨左右。

      下游PS开工率 54.6%（-1.7）

EPS开工率40.74%（-2.37）

ABS开工率72.5%（+1.5）S综合

开工偏弱，不及预期，ABS库存

压力偏大。

      纯港口库存见顶回落，苯乙烯

港口库存和厂内库存双双累库，

终端需求不佳之下，短期基本面

改善有限，产业链整体库存偏高，

终端订单恢复较慢。
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