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品种 周度观点

原油

供应端未来的变化预计仍是价格主导因素，需求端缺乏增长潜力显著提升的驱动。OPEC+维持增产政策，非OPEC+供应中南美增产预计逐步

兑现。根据近一月油价走势看市场对于供应增长已有预期，但库存尚未明显累积，过剩风险尚需验证。地缘上近期俄罗斯能源设施受袭击使得

加工、出口受限，且欧美未来有升级对俄罗斯制裁的可能性。预计布伦特油价预计将在60-75美元/桶区间内低位震荡。

PX&PTA

近期PX装置开工率维持偏高，短期原油价格震荡对PX成本有所支撑，但下游检修增多负荷下降，供需紧平衡格局松松，PXN预计偏弱运行。

近期PTA装置变动较多，华南450万吨PTA装置重启，另有英力士125万吨，中泰120万吨停车，英力士110万吨、恒力惠州500万吨降负。周

内PTA加工费低位有所修复。PTA工厂库存小幅去化，但四季度300万吨/年新装置投产预期，供需格局近强远弱，短期看PTA基本面强于PX。

MEG

本周MEG开工率下降，港口库存小幅回升，但是月内难见持续性，短期需注意MEG低库存下的供需缺口风险。远月存在累库预期，压制了

2601合约的估值。当下低库存下供需偏紧，下游聚酯负荷略微提升，当下传统旺季需求略有改善，走货气氛当前虽有所好转，但关税及汇率

后续趋势不明，产业链对后期需求预期较为谨慎，以库存消化和贸易周转为主。预计短期乙二醇价格震荡调整。

BZ&EB

纯苯开工率维持高位，纯苯自8-9月中国新增产能集中兑现，供应压力偏大，纯苯下游开工底部回升，但总体开工仍偏低，且苯乙烯短期检修

拖累纯苯刚需。纯苯、苯乙烯港口库存双双去库，较去年同期比扔偏高。短期看纯苯需求支撑偏弱，BZN走弱。苯乙烯预计内的检修兑现，开

工率73.24%（较上周-0.2%）但9-10月有新增产能逐步释放，加上存量装置恢复，供应预计逐步增加。需求端3S开工率有所下滑，下游成品

库存偏高，采购积极性有限，短期苯乙烯震荡偏弱为主。
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      国内PX周均产能利用率87.42%，较上周+1.59%，开工率处于高位。亚洲PX周度平均产能利用率75.2%（+1.04%）。本周PX-石脑

油价差走弱至220美元/吨附近。。

      福佳大化70万吨装置于上周停车检修，预计检修45天左右，福海创装置重启以及中海油惠州负荷恢复。海外装置同样负荷上行，

INEOS前期检修延迟的装置重启，SK上周负荷波动后现恢复正常。虽然已进入下游聚酯旺季，但新增订单和负荷并未有超预期的表现，

市场心态受到打击。近期石脑油价格走势偏强，PXN预计偏弱运行。

      2024年开始PX进入扩产周期尾声，至今无新增产能。关注四季度的今年唯一新增一套300万吨产能的投产时间。
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      本周PTA现货市场价4522元/吨，

较上周-82元/吨，主力合约期货基差  

-78元/吨与上周持平。PTA周均产能

利用率75.83%，较上周-1.46%。

      华南450万吨PTA装置重启，另有

英力士125万吨，中泰120万吨停车，

英力士110万吨、恒力惠州500万吨降

负，而新增的10-11月的PTA装置检修

计划对目前市场提振有限。10月新装

置投产后，PTA将再度进入库存累积

周期，供应压力依然存在。

      PTA加工费修复至172.7元/吨，较

上周+33.1元/吨，仍处近两年低位，

市场对旺季需求预期明显转弱。
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      乙二醇本周市场价格4292元/吨，

环比-60元/吨。本周国内乙二醇总产

能利用率66.64%，较上周-0.4%，其

中煤制乙二醇产能利用率67.27%，较

上周+0.25%；毛利-268.02/吨，环

比-104.74/吨。

      本周乙二醇港口库存小幅回升，但

是月内难见持续性，港口库存40.03

万吨较上周+1.66万吨，仍处在历史

低位水平。节前备货影响下聚酯工厂

低位补货仍有需求后续关注港口出货

情况。

      10月有通辽金煤、河南永城、盛

虹等装置检修预期，9-10月乙二醇供

需结构较预期环比好转。
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      本周中国聚酯行业周度平均产

能 利 用 率 ：87.62%，较 上 周 -

0.28%。

      江浙地区化纤织造综合开工率

为63.12%（较上周+0.93%）终

端织造订单天数平均水平15.42天，

较上周+1.0天，工厂库存有所去

化，市场明显回暖。

      当前终端织造市场整体驱动乏

力，下游需求有所好转，但关税

及汇率后续趋势不明，产业链对

后期需求预期较为谨慎。
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      本周纯苯开工率79.27%，较

上 周 + 0 . 9 2 % ； 苯 乙 烯 开 工 率

73.24%较上周-0.2%，BZN走低

至110美元/吨以下。

      下游PS开工率 59.1%（-2.1）

EPS开工率55.25%（-6.49）

ABS开工率70%（+0.2）3S开工

有所下滑，不及预期，ABS库存

压力偏大。

      纯苯、苯乙烯港口库存开始见

顶回落。随着进入传统旺季，下

游工厂逐步启动补库动作，但产

业链整体库存偏高，终端顶端恢

复较慢。
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