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品种 周度观点

生猪

需求：本周白条价格持续走低，加之气温降低，低价产品吸引居民采购略有增加；同时双节临
近，部分分割单品走货良好，支撑企业开工小幅上升；双节临近，部分分割品走货良好，同时存
在低销产品被动入库情况，故而周内库容率微增。

供给：周内猪价继续回落，养殖户恐慌出栏情绪仍存，节前社会场大猪供应持续偏高；规模集
团场来看，高成本企业已进入持续亏损状态，受后市悲观预期影响，场家亦有小幅降重加快出猪
现象，综合带动周内生猪出栏均重微幅回落。

库存：9 月份对应半年前仔猪出生和外销情况，规模企业商品猪存栏增加，且 8 月份养
殖端销售缓慢，尤其规模企业部分计划延后至 9 月份，因此预计 9 月商品猪存栏或环比增加。

利润：成本与猪价双重压力下，生猪养殖行业亏损预计将持续。

结论：受基本面影响，主力合约盘面下行，虽有外部会议对于去化产能等措施，但现阶段生猪
供应较大，且需求未有进一步提振下，价格继续下挫，重点关注月底规模场出栏情况以及终端双
节备货情况。
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品种 周度观点

鸡蛋

需求：全国五个代表销区市场本周鸡蛋销量为6371.01吨，较上周环比减少9.58%。

供给：本周老母鸡出栏增速放缓，出栏天数与上周持平，为499天。全国 10 个重点产区 19 个代表市场的老
母鸡总出栏量 58.58 万只，环比增加 1.67%。本周平均出栏日龄 499 天，较上周提前 1 天。其中平均日龄最
高 511 天，最低 490 天。

库存：随着中秋备货接近尾声，周内交投转慢，贸易商拿货情绪转为谨慎，各环节库存有所增加。整体看，
周内生产及流通环节库存均环比增加。

利润：本周蛋鸡养殖成本 3.51 元/斤，环比下跌 0.01 元/斤，跌幅 0.28%。养殖盈利 0.13元/斤，环比下跌
28.53%。

结论：本周鸡蛋价格继续下跌，下周进入国庆，市场交易转弱，市场各环节或均有库存积压，预计下周供应
端仍是制约蛋价的主要原因预计下周需求端将会明显转弱，鸡蛋暂不建议抄底。
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品种 周度观点

豆粕

需求：截止到 9 月 24 日的前一周，全国豆粕共成交 83.12 万吨，环比增加 16.09 万吨，
日均成交 16.62 万吨，日均环比增加 3.22 万吨，增幅 24.00%，

供给：美国新季大豆收割推进，但出口需求前景不佳，美豆期价承压下挫，因阿根廷实行出口零
关税，刺激中国进口大豆买家大量采购，同时挤占美国大豆出口市场，中美两国贸易关税持
续，出口需求担忧加剧，叠加季节性收割压力不断扩大，但零关税的出口福利吸引大
量买家，尤其是存在供应缺口的中国，阿根廷 70 亿美元额度已经提前完成，意味着
免税期已经提前结束。

库存：国内饲料企业豆粕库存天数（物理库存天数）为 9.42 天，较 9 月 12 日增加 0.21 天，增
幅 2.20%，较去年同期增加 13.42%。本周国内油厂开机高位延续，库存压力持续增加，油厂仍
普遍催提

利润：本周进口大豆榨利先跌后涨，整体较上周小幅上涨。成本端，升贴水小幅上调，而美豆本
周仍是下跌为主，成本端整体下调；国内油粕价格先跌后涨，导致进口大豆榨利小幅好转。

结论：阿根廷零关税吸引大量买家，70 亿美元额度已经提前完成，意味着免关税政策结束，预
计下周美豆期价震荡回升。
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品种 周度观点

棕榈油

需求：本周全国重点油厂棕榈油成交量 8634 吨，较上周增加 5391 吨，增幅 166.23%。

供给：马来西亚 9 月1-20 日毛棕油产量较上月同期下降 4.26%；11 月也将进入减产季，挺价

空间大，未来预计偏强运行为主。

库存：全国重点地区棕榈油商业库存 58.51 万吨，环比上周减少 5.64 万吨，减幅 8.79%；同比

去年 47.23 万吨增加11.28 万吨，增幅 23.87%。

利润：9 月 25 日棕榈油 10 月船期离岸价为 1069 美元/吨，较上周跌 7 美元/吨；进口到岸价

为 1099 美元 /吨，较上周跌 7 美元/吨；进口成本价为 9381 元/吨，跌 19 元/吨；对盘利润为-

141 元/吨，较上周跌 39 元/吨。

结论：印尼优化棕榈油贸易环境、阿根廷出口税利空消化、空头离场，棕榈油触底反弹。短期

来看，棕榈油延续震荡偏强，需关注国际库存变化及印度需求启动情况。短期预计维持震荡偏强。
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品种 周度观点

纸浆

需求：下游消费量中，生活用纸、白卡纸、双胶纸及铜版纸消费量呈现上涨的局面，供需平衡

表现为供大于求，对市场心态造成利空影响。

供给：本期，国产纸浆供应数量略有增产。进口量预期持平，国内木浆生产量增加。

库存：截至2025年9月25日，中国纸浆主流港口样本库存量：203.3万吨，较上期去库7.9万吨，

环比下降3.7%，库存量在本周期呈现去库的走势。

利润：本期造纸产业链产品毛利润环比有改善，但幅度不大。原纸8个产品中，生产毛利润环比

增加的产品占比62.50%，环比减少的产品占比37.50%。

结论：预计短期浆价维持宽幅震荡局面，反弹需等待供需实质改善。若旺季需求能如期兑现且

港口库存加速去化，价格或企稳回升；但期货仓压压力、下游利润未修复及新增产能投放仍将压

制反弹高度。
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品种 周度观点

棉花

需求：9月 25 日，主流地区纺企开机负荷在66.6%，与上周持平，十一假期前并未出现大量囤

货，新单较前期有所放缓，市场信心不足，纺企继续保持合理库存，内地开机 5-6 成，新疆地区

开机维持在 9 成左右。

供给：截至 2025 年 9 月 25 日，全国轧花厂开工提升至 10.05%，环比上周增加1.85%。

库存：全国商业库存呈下降态势。截止 2025 年 09 月 19 日，棉花商业总库存 114.26 万吨，

环比上周减少 12.92 万吨（减幅 10.16%）。进口棉主要港口库存周环比降3.08%，总库存 

27.72 万吨。

利润：截至 2025 年 9 月 25 日，2025/26 年度新疆籽棉收购价格 6.21 元/公斤，新花手摘成

本偏高，以当前籽棉折算新疆 400型轧花厂预估利润 987 元/吨，较上周增加 534 元/吨。周内

郑棉震荡偏弱，导致籽棉收购价回落，成本相应减少，棉花理论利润扩大。

结论：国内新棉收获在望，新棉上市后供应增加的预期给价格带来下行压力短期预计弱稳运行。

虽行业对旺季有期待，但终端消费复苏慢，下游织厂、服装厂去库缓且资金承压。
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