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品种 周度观点

生猪

需求：本周猪肉鲜品价格持续走低，部分食品企业增加鲜品采购占比，同时少部分低价区
域外销量增加，支撑企业开工小幅上升；屠宰厂暂无主动入库意向，冻品随进随出。

供给：周内规模场出栏均重整体变化有限，但随猪价持续弱势，农户恐慌情绪增加，社会
场大猪供应逐步上量，综合带动周内出栏均重继续小涨。

库存：9 月份对应半年前仔猪出生和外销情况，规模企业商品猪存栏增加，且 8 月份养
殖端销售缓慢，尤其规模企业部分计划延后至 9 月份，因此预计 9 月商品猪存栏或环比增加。

利润：本周生猪养殖亏损情况总体有所缓解，但不同养殖模式之间差异明显。外购仔猪模式受
五个月前高位仔猪成本与当前猪价疲软的双重影响，亏损幅度依然较深。成本与猪价双重压力下，
生猪养殖行业亏损预计将持续。

结论：受基本面影响，主力合约盘面下行，虽有外部会议对于去化产能等措施，但现阶段
生猪供应较大，且需求未有进一步提振下，价格反弹较为乏力。
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品种 周度观点

鸡蛋

需求：全国五个代表销区市场本周鸡蛋销量为 7053.67 吨，较上周环比增加 2.15%，同比减少 1.99%。周内
随着蛋价连续上涨，带动市场情绪偏好，且临近中秋节，食品企业备货陆续启动，同时下游各环节阶段性备货增
加，带动市场走量。

供给：本周老母鸡出栏增速放缓，出栏天数与上周持平，为499天。全国 10 个重点产区 19 个代表市场的老母
鸡总出栏量 57.62 万只，环比增加 2.04%。本周平均出栏日龄 499 天，较上周提前 1 天。其中平均日龄最高 
511 天，最低 490 天。

库存：随着中秋备货接近尾声，同时市场对高价略有抵触情绪，周尾期产区交投转慢，贸易商拿货情绪转为谨
慎，各环节库存有所增加。整体看，周内生产及流通环节库存均环比增加。

利润：本周蛋鸡养殖成本 3.52 元/斤，环比下跌 0.01 元/斤，跌幅 0.28%。养殖盈利 0.17元/斤，环比上涨 
0.28 元/斤，涨幅 254.55%。

结论：市场走货在中秋节日提振下，贸易商拿货积极性较高。淘鸡方面屠宰企业开工率有所恢复，但终端走货
一般，养殖单位淘鸡情绪正常，淘鸡价格跌幅较大。由于成本敏感，本周蛋价先涨后跌，预计下周蛋价继续调整。
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品种 周度观点

豆粕

需求：全国豆粕共成交 67.03 万吨，环比减少 21.10 万吨，日均成交 13.41 万吨，日均环比减少 4.22 万
吨，减幅 23.94%，

供给：美国大豆方面，美国农业部周度作物生长报告显示，截至 9 月 12 日当周，美国18 个州大豆作物的
优良率为 63%，较前一周减少 1%，低于去年同期的 64%。9 月份巴西大豆出口量估计为 675万吨，比去
年 9 月份的 516 万吨提高 30.8%。第 38 周（9 月 13 日至 9 月 19 日）国内油厂开机率小幅上升，油厂大
豆压榨量预计 239.74 万吨，开机率为 67.39%。

库存：全国油厂大豆库存继续增长至 733.2 万吨，较上周增加 1.50 万吨，增幅 0.21%，同比去年增加 
43.81 万吨，增幅 6.35%，同比涨幅继续扩大。整体而言大豆到港量仍高于压榨量，油厂大豆库存继续维
持累库态势。伴随 9-10 月份充足到港量，预计后期豆粕库存仍有上升空间。

利润：本周进口大豆榨利较上周继续恶化。截至 9 月 18 日，11 月船期巴西大豆盘面毛利为 21 元/吨，较
前一周下调 21 元/吨。

结论：进入 9 月中下旬，下游饲料企业逐步启动中秋及国庆双节备货，逢低加大头寸滚动补库，
豆粕现货一口价有望逐步走强。不过，当前油厂豆粕库存仍处高位，催提现象普遍，预计豆粕
价格短期难以形成突破，维持区间震荡观点。
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品种 周度观点

棕榈油

需求：双节备货基本结束，今年终端如食品厂的需求较去年更淡，上周备货结束后缓慢消化头寸为主，

因此市场成交清淡。本周全国重点油厂棕榈油成交量 3243 吨，较上周减少 10590 吨，

减幅 76.56%。

供给：2025 年 9 月 1-15日马来西亚棕榈油单产环比上月同期减少 6.94%，出油率环比上月同期减少 

0.21%，产量环比上月同期减少 8.05%。

库存：截至 2025 年 9月12日（第 347周），全国重点地区棕榈油商业库存 64.15 万吨，环比上周增

加 2.22 万吨，增幅 3.58%；同比去年 51.35 万吨增加12.80 万吨，增幅 24.92%。

利润：截止到 9 月 18 日棕榈油 10 月船期进口到岸价为 1106 美元 /吨，较上周跌 1.5 美元/吨；进

口成本价为9400 元/吨，跌 28 元/吨；对盘利润为-102 元/吨，较上周涨 30 元/吨。

结论：周初因印尼生柴计划低于预期、违法种植园产量或恢复，叠加国内备货结束、需求淡，价格承

压。美国生柴等不确定性因素强化，推动市场避险情绪。棕榈油价格上行遇到较大阻力，，短期内，

棕榈油市场或延续震荡态势。
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品种 周度观点

红枣

需求：本周河北崔尔庄市场停车区到货 20 车左右，近期市场货源供应少量，市场购销氛

围一般，现货价格窄幅波动，成交一般。

供给：本周新疆灰枣主产区气温在 14℃-30℃，气温略有下降，部分地区出现小雨，即

将进入上糖期，暂时无天气扰动。

库存：36 家样本点物理库存在 9456 吨，较上周减少 63 吨，环比减少 0.66%，同比增加 

74.95%，样本点库存下降。当前红枣市场呈现“供应偏紧但需求疲软” 的弱平衡格局。

利润：新疆主产区灰枣收购均价参考 5.33 元/公斤，河北销区市场一级成品价格参考9.00-9.80 

元/公斤，阿克苏到沧运费参考 600-630 元/吨，毛利润折合 2.36 元/公斤。

结论：本周新疆灰枣主产区气温在 14℃-30℃，枣树进入上糖期，关注降雨情况对质量

的影响。 下游交投一般，预计期间仍维持震荡。
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品种 周度观点

纸浆

需求：白卡纸、生活用纸及双胶纸消费量呈现上涨的局面，整体消费量评估为上涨。供需平衡表现为供

大于求。周期内供需平衡与之前预期相符合，因而对市场心态如预期中造成利空影响。

供给：本期进口纸浆市场呈现稳中偏弱的走势。截至本周四，本周期进口浆主流品牌针叶浆现货含税均

价5694元/吨，环比上期下降0.3 %；阔叶浆现货含税均价4189元/吨，环比上期持平；本色浆现货含税

均价4900元/吨，环比上期下降持平；化机浆现货含税均价3700元/吨，环比上期持平。

库存：截至2025年9月11日，中国纸浆主流港口样本库存量：206.2万吨，较上期去库0.4万吨，环比下

降0.2%，库存量在本周期变动不大，呈现窄幅去库的走势。

利润：除白板纸因纸厂有涨价计划，生产毛利润存上涨预期外，其余产品生产毛利润均存继续下降预期。

结论：预计短期浆价维持宽幅震荡局面，反弹需等待供需实质改善。若旺季需求能如期兑现且港口库存

加速去化，价格或企稳回升；但期货仓压压力、下游利润未修复及新增产能投放仍将压制反弹高度。
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品种 周度观点

棉花

需求：USDA8月，25/26年度，同比上个月来看，全球消费小幅减少3万吨，为2569万吨

供给：USDA8月，25/26年度，同比上个月来看，全球棉花产量减少39万吨至2539万吨。下周机采籽棉或

逐步开秤，关注机采籽棉收购价。美棉15个棉花主要种植州棉花优良率为54%，较去年同期高14个百分点，

较五年均值高12个百分点。美棉生长环比加速，进度追赶上五年均值，得克萨斯州开始收割，生长优良率环

比回升。美棉后期生长收获进度快于预期，且生长优良率大幅提高。

库存：截止至 9 月12 日， 进口棉主要港口库存周环比降2.45%， 总库存 29.05 万吨， 周内库存下降放缓。

利润：纺织业盈利利润不及往年。

结论：供应端下周机采籽棉或逐步开秤，关注机采籽棉收购价，需求端下游成品库存仍在下降状态，不过出

货略有放缓，下游对传统旺季信心不足，不过刚需量或仍能支撑。综上，短期国内棉价或区间震荡，远期新棉

上市后相对承压。
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