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品种 周度观点

原油

上周 OPEC+会议10月份8个主要产油国将石油产量上限在9月份的基础上提高13.7万桶/日。近期在俄乌冲突再度陷入僵局后，市场

关注焦在欧盟对俄罗斯第19轮制裁即将出台，以对应特朗普对进口俄罗斯石油的国家进行二级关税。随着能源需求旺季结束，价格

短期在弱趋势中震荡，长期看原油全球原油市场将面临供应过剩局面。

PX&PTA

PX本周负荷无变动，有消息称福佳大化一套70万吨装置下周开始检修，11月重启。成本端预期偏弱，但下游负荷提升，供需偏紧，

PXN持稳，PX价震荡为主。近期PTA装置变动较多，两套250万吨装置重启，整体负荷74.95%（+4.3%）。周内PTA加工费依走弱

至129元/吨，处于近几年低位。聚酯负荷逐步提升，PTA供需延续去库，但有PTA四季度300万吨/年新装置投产预期，供需格局近

强远弱，限制PTA价格反弹空间。

MEG

本周MEG开工率继续回升，预计整个九月上旬乙二醇港口到货稀少，近两周港口库存仍将保持下降趋势，处于历史低位，短期需注

意MEG低库存下的供需缺口风险。远月存在累库预期，压制了2601合约的估值。当下低库存下供需偏紧，下游聚酯负荷略微提升，

当下传统旺季需求略有改善，市场仍处复苏阶段，成交气氛一般，以库存消化和贸易周转为主。预计短期乙二醇价格震荡调整。

BZ&EB

纯苯开工率维持高位，纯苯自8-9月中国新增产能集中兑现，供应压力偏大，整体港口库存偏高，后续可能累库。苯下游开工再度

走弱，整体利润仍然较差。短期看纯苯需求支撑偏弱，BZN走弱后持稳。苯乙烯预计内的检修兑现，开工率74.98%（较上周-

4.76%）但9-10月有新增产能逐步释放，加上存量装置恢复，供应预计逐步增加。需求端3S开工率小幅回升，下游成品库存偏高，

采购积极性有限，港口库存去化缓慢，苯乙烯价格反弹空间有限。
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国内PX周均产能利用率84.63%，与上周持平，开工率处于高位。亚洲PX周度平均产能利用率74.45%（+0.36%）。本周PX-石脑油价

差维持在235美元/吨左右，变化不大。

消息称福佳大化一套70万吨装置下周开始检修，并于11月份重启。

外媒报道，韩国十家最大石化企业已同意进行业务重组，其中包括每年削减270万至370万吨石脑油裂解产能，占总产能的25%。这将

影响亚洲PX开工及产量。目前我国PX进口依存度在19.9%，其中40%进口来自韩国。

2024年开始PX进入扩产周期尾声，至今无新增产能。关注四季度的今年唯一新增一套300万吨产能的投产时间。
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本周PTA现货市场价4612元/吨，

较上周-59元/吨，主流现货基差走

弱至-66.4元/吨。PTA周均产能利

用率74.95%，环比+4.3%。

开工率回升系独山能源250万吨重

启，恒力惠州250万吨重启。10月

新装置投产后，PTA将再度进入库

存累积周期，供应压力依然存在。

受开工大幅下降导致供应减少，

PTA加工费走弱至129元/吨，较上

周-51元/吨，逼近历史低位，长期

看加工费或继续面临压缩。关注装

置降负/重启情况。
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乙二醇本周市场价格4388元/吨，

环比-97元/吨。本周国内乙二醇总

产能利用率66.66%，较上周-

0.79%，其中煤制乙二醇产能利用

率65.96%，较上周-2.47%；毛利-

58.65元/吨，环比+5.36/吨。本周

乙二醇到港持续减少，港口库存

36.32万吨较上周-1.31万吨，处在

历史低位水平，需注意MEG低库存

下的供需缺口风险。

10月有通辽金煤、河南永城、盛虹

等装置检修预期，9-10月乙二醇供

需结构较预期环比好转。乙二醇可

流转现货持续趋紧。
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本周中国聚酯行业周度平均产

能利用率：87.9%，环比

+0.57%。

江浙地区化纤织造综合开工率

为62.42%（较上周持平）端织

造订单天数平均水平14.55天

（较上周+0.66天），工厂库存

小幅累库。当前终端织造市场

整体驱动乏力，下游需求尚未

出现明显好转，市场成交气氛

呈现疲态，季节性订单整体一

般，大单消息较少，市场仍处

复苏阶段。
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本周纯苯开工率79.29%高位，

较上周-0.14%；苯乙烯开工率

74.98%较上周-4.76%，BZN

走低至120美元/吨附近。下游

PS开工率 61.9%（+0.9）EPS

开工率61%（-8.48）ABS开工

率70%（+1.0）3S开工恢复表

现尚可，ABS库存压力偏大。

进入“金九银十”旺季，下游

工厂逐步启动补库动作，整体

需求端环比改善，旺季下游提

货尚可，苯乙烯港口库存开始

见顶回落。
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