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品种 周度观点

生猪

需求：本周集团厂标猪供应稳定，中大体重猪源走货顺畅，猪价变化不大；但因时间临近
开学，部分地区受升学晏及部分低价区外销定单增加的影响，屠企开工小幅上升；
冻品库存基本处于进出平衡阶段，企业亦无主动入库现象，省份冻品库容比基本处
于 25%以内。

供给：规模企业出栏均重仍稳中微降，但随 9 月 1 日调运政策实施临近，东北多地养殖户大猪
出栏占比提升；叠加立秋后区域高温天气回落，西南大猪成交好转，综合带动周度生猪出栏均重
小幅回升。

库存：7 月 123 家规模场商品猪存栏量为 3614.50 万头，环比增加 1.11%，同比增加 5.28%。
85 家中小散样本企业 7 月份存栏量为 148.82 万头，环比增加 2.49%，同比上涨 7.23%。
利润：生猪价格方面，行情先跌后涨，整体呈区间震荡走势。终端需求缺乏明显利好支撑，加
之饲料成本出现反弹，共同对猪价形成压制，并持续挤压养殖利润空间。特别是外购仔猪模式，
受五个半月前高位仔猪成本与当前猪价疲软的双重影响，亏损较为严重。

结论：市场供需博弈，行情较为稳定，维持底部震荡。
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品种 周度观点

鸡蛋

需求：周初受情绪面影响，低价走货好转，叠加学校开学提前抄底备货情况，支撑蛋价上涨，周后期，蛋价
位置尚可，少量冷库开始出货，制约蛋价继续上行，同时终端跟进不足，各环节对后市信心预期下降，拿货情
绪减弱，价格承压走低。

供给：本周 10 个重点产区 19 个代表市场平均出栏日龄 502 天，较上周持平。其中平均日龄最高 513 天，
最低 496 天。其中各产区老鸡出栏日龄增减稳均有，当前养户看空后市多择机淘汰，具体根据当地实际情况而
论。当前养户淘鸡情绪不一，多择机出栏适龄老鸡。

库存：截至本周四，生产环节库存为 0.77 天，较上周四减少 0.08 天，环比减幅 9.41%；流通环节库存为 
1.10 天，较上周四增加 0.05 天，环比增幅 4.76%。整体看，本周生产及流通环节库存环比减少，流通环节库
存环比增加。

利润：本周蛋鸡养殖成本 3.55 元/斤，环比上涨 0.01 元/斤，涨幅 0.28%。养殖盈利-0.34元/斤，环比上涨 
0.19 元/斤，涨幅 35.85%。

结论：截至目前，蛋价已跌至近几年同期低点，学校开学备货将陆续启动，对价格形成一定支撑；蛋鸡存栏
高企，临近旺季淘鸡意愿不强，预计现货反弹空间有限，在淘鸡日龄跌破500之前，都以逢高空为主。
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品种 周度观点

豆粕

需求：本本周全国豆粕提货量增加。终端提货积极性有所提升，主要受养殖端双节前备货需求
带动，肉禽积极补栏提振豆粕消费。尽管油厂维持高开机率压榨，但豆粕库存保持稳定且低于去
年同期，显示下游消化能力持续增强。

供给：第 33 周（8 月 9 日-8 月 15 日）国内全样本油厂大豆到港共计 31 船(本次船重按 6.5 万
吨计）约 201.5 万吨大豆，环比-62万吨。

库存：第 33 周（8 月 9 日至8 月 15 日）油厂大豆实际压榨量 233.9 万吨，开机率为 65.75%；
较预估低 3.05 万吨。第 33 周，全国油厂大豆库存小幅下降至 680.4 万吨，较上周减少30.16 
万吨，减幅 4.24%，同比去年减少 24.35 万吨，减幅 3.46%。

利润：本本周进口巴西和阿根廷大豆榨利均有所上涨，主要由于进口大豆升贴水下调，导
致进口成本下滑，国内油粕价格先稳后跌。截至 8 月 21 日，10 月船期巴西大豆盘面毛
利为 77 元/吨，较前一周上调 19 元/吨；10 月船期阿根廷大豆盘面毛利为 217 元/吨，
较前一周上调 26 元/吨。

结论：天气昼夜温差日益加大，有利于大豆和豆粕存储，下游提货积极性增加，油厂压力得到
缓解，预计豆粕现货价格易涨难跌。
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品种 周度观点

棕榈油

需求：豆本周全国重点油厂棕榈油成交量 5966 吨，较上周增加 3484 吨，增幅 140.37%。

供给：周内（8.15-8.21）国内新增 7 条买船，其中 1 条 9 月，2 条 10 月，3 条 11 月，1

条 12 月；无新增洗船。

库存：全国重点地区棕榈油商业库存 59.98 万吨，环比上周增加 1.76 万吨，增幅 3.02%；同比

去年 59.32 万吨增加0.67 万吨，增幅 1.12%。

利润：截止到 8 月 21 日棕榈油 9 月船期离岸价为 1110 美元/吨，较上周涨 12 美元/吨；进口

到岸价为 1130 美元 /吨，较上周涨 12 美元/吨；进口成本价为 9702 元/吨，涨 117 元/吨；对

盘利润为-74 元/吨，较上周涨 91 元/吨。

结论：印尼查处非法种植园+印度进入备货旺季+印尼 B50 生柴计划整体提振需求，8 月出口表

现强劲，预期和现实双强，棕榈油震荡偏强。
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品种 周度观点

红枣

需求：本周河北崔尔庄市场停车区到货60余车，到货较上周减少3成，成品价格较上周上涨

0.20-0.30元/公斤，市场购销氛围一般，市场日均成交在到货量的3成左右。河南、广州市场亦

走货一般。

供给：本周新疆灰枣主产区气温在 14℃-30℃，气温略有下降，部分地区出现小雨，即

将进入上糖期，暂时无天气扰动。

库存：本周36家样本点物理库存在9519吨，较上周减少167吨，环比减少1.72%，同比增加

79.20%，样本点库存下降。本周销区市场到货量较上周减少3成左右，市场可供流通的成品货源

较少，部分河北客商前往河南、新疆寻找合适货源。

利润：新疆主产区灰枣收购均价参考 5.33 元/公斤，毛利润折合 2.55 元/公斤较上周下跌 0.02 

元/公斤。

结论：新疆主产区一茬花坐果不佳，二三茬坐果较好，经过实地调研产量趋势确定，市场对于

后期质量及开秤价格仍存预期。
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