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品种 周度观点

原油

近期原油盘面的反弹回升，未有实质性利好驱动出现，很大程度上可能因为俄乌问题在多方会谈后进展不明确，

对地缘情绪降温的预期减轻，且需求仍处旺季。基本面对原油导向依旧利空，旺季拐点逐步临近，原油价格仍

是在弱趋势中调整，关注OPEC+ 9月初会议看是否会在10月份暂停增产。

PX&PTA

有外媒报道韩国将通过企业重组削减25%的石脑油裂解产能，受影响的国内PX需求约占8%左右。当下PX国内

PX负荷陆续恢复，开工率高位，库存依旧处于低位但由去库转为累库，紧平衡格局松动，PX加工费支撑走弱。

根据《江苏省化工产业结构调整限制和淘汰目录（2025年本，征求意见稿）》或限制100万吨/年以下的PTA生

产装置。恒力惠州500万吨PTA装置预计本周起开始检修，占PTA总产能5.5%，存在供需好转及去库存的预期。

周内PTA加工费仍在195元/吨低位，关注装置降负/重启情况，长期看仍是供应过剩局面，短期预计价格震荡运

行。

MEG

乙二醇近期有较多供给端政策对市场形成刺激，但下游同样有需求端的装置出清存在利空压力。本周MEG开工

率回升，到港量大幅减少，港口库存历史低位。低库存下供需偏紧，下游聚酯负荷略微提升，随着“金九银十”

需求旺季临近，预计短期乙二醇价格偏强震荡。
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国内PX周均产能利用率84.63%，较上周+1.96%，开工率处于高位。亚洲PX周度平均产能利用率72.91%，环比+0.88%。本周PX-石脑

油价维持在255美元/吨左右，变化不大。

有外媒报道，韩国十家最大石化企业已同意进行业务重组，其中包括每年削减270万至370万吨石脑油裂解产能，占总产能的25%。这将

影响亚洲PX开工及产量。目前我国PX进口依存度在19.9%，其中40%进口来自韩国。

2024年开始PX进入扩产周期尾声，至今无新增产能。关注四季度的今年唯一新增一套300万吨产能的投产时间。
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截至周五PTA现货市场价4860元/

吨，较上周+180元/吨，主流现货

基差走强至+27。

PTA周均产能利用率76.22%，环

比+0.95%.

华南500万吨装置将于近日停车检

修，预计检修时间一个月左右。10

月新装置投产后，PTA将再度进入

库存累积周期，供应压力依然存在。

加工费或继续面临压缩。PTA加工

费195元/吨，较上周-7元/吨，但

仍处在年内低点。目前看低加工费

下开工存在下滑预期，关注装置降

负情况。
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乙二醇本周市场价格4528元/吨，

环比+63元/吨。本周国内乙二醇总

产能利用率62.45%，较上周

+1.35%，其中煤制乙二醇产能利

用率67.61%，较上周+0.39%；毛

利下降至-91.78元/吨，环比-

40.42/吨。本周乙二醇到港大幅减

少，港口库存49.78万吨较上周-

3.67万吨，处在历史低位水平。

目前看乙二醇供给端政策对行业的

影响更多是情绪上的，对行业产能

过剩以及进口端的影响不大。随着

国内外负荷提升，进口到港量上升

后，乙二醇将或进入累库周期。
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本周中国聚酯行业周度平均产

能利用率：86.55%，环比

+0.2%。

近期，终端订单增加，市场心

态回暖，江浙地区织机、加弹

机等开机率开始回升。

当前需求淡季最悲观的时候已

过，随着“金九银十”需求旺

季临近，叠加国家促消费政策，

局部订单出现好转迹象，长丝

POY、DTY、FDY利润均已扭

亏，聚酯整体呈去库态势。
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