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5月15日氧化铝大涨，原因与后续走势分析
 

5月15日，氧化铝期货盘面表现强劲，主力合约涨幅显著。此次大涨主要受两方面因素影响。
 
供应端，近期氧化铝企业检修减产增多，运行产能持续下降，产量处于相对低位，且短期暂无新产
能投放，供应收紧给予价格反弹动力。从数据来看，国内港口氧化铝库存虽较前一周仅增加0.1万吨
至3.8万吨，但供应减量的趋势已在市场形成价格支撑预期。
 
需求端，早间现货市场询价增多，电解铝厂与贸易商询价积极，铝厂采购意愿上升，持货商顺势上
调报价，成交价格稳步上涨，总消费稳中略增，近期供需结构明显改善。
 
从后续走势看，目前氧化铝实际生产利润及盘面利润均修复至正值，可能缓解供应端的减产情绪，
成本下移也对价格存在潜在利空 。尽管当前氧化铝供应过剩暂时难以证伪，但短期在供应收紧与需
求稳定的支撑下，期货价格或维持强势。预计氧化铝将延续箱体震荡，建议投资者短线操作，追高
需谨慎，密切关注产能变化与成本端动态。
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A股经过连续的震荡上行之后，今天出现了全线下跌的走势，基本上以中阴线报收；消息面上，外
资看好中国资产的超配机会！技术上，有陷入调整震荡的概率较大。
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黄金进一步走弱，盘中再创新低，比原预计要更加弱势，但是这里依然是调整的一部分，大方向仍
然看多，目前最重要的支撑是清明节后的低点位置，短期修复需要时间
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5月份下游出口减量以及发运回升导致供应过剩压力较大，同时内需即将向季节性淡季转化，弱现实
加大了铁矿高估值风险；受中美经贸谈判利好的影响，市场情绪有所好转。技术上，今日高位盘整，
短线维持震荡偏多思路。
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当下日融处于较低位置，现货产销虽有所好转，但厂库仍在高位，下游深加工订单补库动力不强，
需求持续放量仍待地产刺激效果显现或重大政策出台。消息面上，中美经贸谈判取得重大利好，风
险偏好有所提升。技术面上，今日窄幅运行，继续维持震荡思路。
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从基本面看，PX装置开工率维持低位，5月浙石化、盛虹等大厂计划检修，现货流通偏紧，同时下游
聚酯行业需求较差，对PTA期货价格形压制，使得其突破压力位具有一定的基本面压力。技术上显现
阶段性见顶迹象。



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

金信期货 研究院



分析师承诺
作者具备中国期货业协会规定的期货投资咨询执业资格。分析基于公开信息及合理假设，结论独立客观，不受任何第三方的授意或影响。

报告中的观点、结论和建议仅供参考之用，不构成任何投资建议，投资者应综合考虑自身风险承受能力，选择与自身适当性相匹配的产品或服
务，独立做出投资决策并承担投资风险。在任何情况下，本公司及员工或者关联机构不对投资收益作任何承诺，不与投资者分享投资收益，也
不承担您因使用报告内容导致的损失责任。
本报告中的部分信息来源于第三方供应商或公开资料，请您知晓，虽然本公司会采取合理措施对所引用的信息进行审查，但无法保证这些信息
毫无差异，不会发生变更。

本报告版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、修改或以其他任何方式非法使用本报告的部分
或全部内容。如引用、刊发，需注明出处为“金信期货”，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

金信期货投资咨询业务资格：湘证监机构字[2017]1号

投资咨询团队成员
【姚兴航（投资咨询编号：Z0015370）、曾文彪（投资咨询编号：Z0017990）、周逐涛（投资咨询编号：Z0020726）、王敬征（投资咨询编
号：Z0019935）、张召举（投资咨询编号：Z0019989）、钟朱敏（投资咨询编号：Z0021128）、林敬炜（投资咨询编号：Z0018836）、刁志
国（投资咨询编号：Z0019292）、赵辉（Z0021669）、付强（Z0021902）、杨彦龙（Z0018274）】

重要声明


