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统计局回应关税对GDP影响：称改变不了中国经济持续长期向好的大势；在这样的情况下，
以沪指为首的大盘权重股力挺指数，中证1000为主的小盘股出现了明显的调整，技术上看，
指数整体上以布林线区间震荡为主；
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黄金
中美之间贸易关税水平之高，已经超越了实质贸易的范畴，更多影响的是市场情绪。特朗普
政策高度不确定性、随意性，短期一系列行为严重损伤美元信用，全球贸易形势进一步恶化，
世界经济衰退预期增强。宏观大要素较为动荡，对黄金等贵金属具有重大利多作用。
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当下钢厂处于复产周期，短期刚需补库或对价格产生支撑，但中长期仍受制于产能扩张
带来的压力。贸易摩擦虽未直接影响铁矿，但或间接造成出口下滑以及钢材外需的走弱，
压低钢材估值，打击复产信心。虽然黑色系价格国内主导，但风险偏好下滑依然会造成
资金出逃。后续可进一步关注国内政策出台情况，若国内有较大的托底政策，或产生一
定支撑。技术上看，今日偏弱运行，短期趋势不明，震荡思路看待。
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玻璃
短期供应处于低位，现货产销有所好转，但下游地产及深加工补库力度较弱，需求的持
续性仍待观测。近期干扰盘面的因素主要在风险事件的影响上，情绪端利空。技术面上，
今日窄幅运行，震荡思路看待，严控风险。
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氧化铝
铝土矿的跌幅将决定氧化铝成本支撑。如后续海外矿石回落至80美元/吨，氧化铝平均现
金成本可能回落至2800元/吨附近。震荡对待。
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橡胶
中国云南产区进入开割期，中国海南产区和东南亚产区逐渐进入试割期。下游表现平淡，
国内橡胶轮胎开工率继续回落，终端市场出货放缓，产成品库存重新回升。本周青岛地
区天然橡胶总库存小幅回落61.92万吨，震荡对待。
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生猪
因清明节过后需求减弱，加之规模养殖场逐渐恢复出栏节奏，猪肉市场短时供大于求，
价格缓慢小幅下跌，震荡对待。
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豆一
进口成本上涨对大豆价格有所支撑，不过储备豆源拍卖成交良好，现货市场供应增多，
以及随着气温升高，市场对于豆制品的需求下降，市场购整体购销清淡，预计国产大豆
预计震荡运行。
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谢谢大家！
金 信 期 货 研 究 院
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分析师承诺
作者为金信期货有限公司投资咨询团队成员，具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格。分析逻辑基于公开信息和合理假设进行分析和阐述，作者
以勤勉的职业态度，力求客观地出具本报告，结论不受任何第三方的授意或影响。
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