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大会顺利闭幕，改革政策信号得到验证，向改革要发展，提振市场中长期风险偏好。二季度
国内经济数据显示，内需不足在居民端显现，而外需下半年亦有不确定性，逆周期政策有望
加快落地，关注月末会议稳内需和稳房价的举措。中期政策有支撑，短期技术面偏震荡。
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白银
美国多项经济数据回暖，美国经济或仍充满韧性，美元指数止跌回升，贵金属走势承压。
此外，市场担忧特朗普的诸如提高关税、减税等政策，或将使得再通胀风险增加。市场
对9月降息的概率押注有所回调，贵金属走势受挫，短期可能继续维持弱势行情。
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供给增量，终端偏弱，铁水小幅下行，基本面偏宽松，数据显示钢材需求依然偏弱，终
端修复不明显，虽有降息落地，但颓势难挽；技术上今日盘中再创新低，领跌黑色，短
期或将继续维持弱势整理。
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铁矿
本周发运到港环比下滑，港口库存仍在高位，铁水呈现弱势，供需宽松格局未改，且会
议后暂无实际利好释放；技术面上今日反复震荡，反弹承压，维持宽幅震荡思路。
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玻璃
本周延续累库态势，现货价格接连下调，下游拿货意愿偏弱，利润再度压缩，天然气产
线亏损扩大；技术面上，今日起起伏伏，盘中打出新低，短线按照震荡偏弱看待。
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纯碱
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隆众数据显示，纯碱产量环比降0.44%，库存环比降0.41%，本周供需双弱，基本面仍显
宽松；技术面上，今日跌幅较大，按震荡偏空思路对待。
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橡胶
随着国内外产区开割推进，原料价格继续回落，刺激轮胎厂补货积极性，青岛库存延续
去库趋势，全钢轮胎出货一般，盘面维持震荡。
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棕榈油
ITS：马来西亚7月1日至20日的棕榈油出口量为1,062,238吨，而上月同期的出口量为
763,129吨增长39.2%。上周国内棕榈油库存继续上升，豆棕价差倒挂下棕榈油需求疲软，
出口利好下盘面上扬。
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豆粕
本周美国大豆优良率为68%，处于四年来同期最佳水平，未来一周产区天气良好。国内
7-8月份大豆到港较高，油厂高开机高库存，基差维持弱势，短期盘面迎来小反弹。
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谢谢大家！
金 信 期 货 研 究 院
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本报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解。分析师以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分
析师的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。分析师不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获得
受任何形式的报酬或利益。
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