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市值考核改革的预期有望不断兑现，支撑优质央国企蓝筹的持续性行情，资本市场监管做
优存量，投资者回报环境有望稳步改善，市场有望步入内生动力驱动的修复通道。产业催
化和并购预期支撑下，科技成长有望成为今年另一条投资主线。5年期LPR现历史最大降
幅，政策针对痛点发力，有助于稳定地产产业链，两会召开在即，预计宏观政策部署不会
低于市场预期。
投资建议：市场情绪回暖，指数右侧持续向上，建议看多。
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白银
低迷的经济数据使市场更加坚定的相信美国在6月前将要降息。贵金属受到提振短线快速
走强。
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铁矿
海外非主流区域供给增量使得供给预期趋势，不过澳矿仍有可能出现减量形成对冲。两
会前宏观情绪趋暖，需求预期有改善。
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焦炭/焦煤
双焦供给端扰动频频，供给侧的减产难辨实情，市场情绪起伏不定。不过两会前政策预
期或升温，促进需求预期改善。
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玻璃
产量保持在较高水平，中下游虽然开始复产，但补库节奏偏缓，高价成交困难。临近两
会后续关注地产相关政策的预期变化。
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纯碱
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上下游博弈加剧，当前供给处于高位，厂家被动累库中，虽主动挺价，但议价能力不足。
下游库存稍低，但目前接货意愿不强。市场氛围偏冷。
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苯乙烯
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纯苯现货偏紧，港口库存继续去化至同期低位，形成强成本支撑。苯乙烯供需双增，下
游亏损下节后开工恢复较慢，苯乙烯港口库存继续累库。当前处于成本端偏强、供需偏
弱的局面下。
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豆粕
近日巴西大豆升贴水报价回升，为豆粕反弹提供了有力支撑，美豆周线结束十连跌，内
盘周线也首收大阳线，底部形态逐渐明朗。上周五豆粕成交接近50万吨，盘面大涨改善
市场情绪，基差继续收缩。
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棕榈油
据彭博调查显示，预计马来西亚2024年2月棕榈油出口量为113万吨，较1月减少16%，为
去年5月以来的最低水平，需求转弱下，月末降库幅度预计较低，盘面接近区间上边沿转
弱。
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谢谢大家！
金 信 期 货 研 究 院
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本报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解。分析师以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分
析师的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。分析师不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间获得受
任何形式的报酬或利益。
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