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股指后续市场将步入春节-两会政策、数据、业绩空窗期，无法证真与证伪，1月超预期的
信贷需求、资本市场监管优化以及活跃资本市场对于流动性的呵护或将带来投资者情绪的
改善与空头回补，节后短期反弹窗口有望延续；但值得注意的是，由于缺乏可持续的预期
改善动力，市场底部出现到市场进攻机会出现的时机之间并不会很快吻合，短期市场超跌
反弹后指数仍以震荡磨底为主。
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白银
通胀重启的担忧使得降息预期后置，对贵金属的压力仍在。近期缺少新的信息来辅助判
断后续美联储动向，市场等待后续美国的经济数据和美联储官员的表态。
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铁矿
海外非主流区域供给增量使得供给预期趋势，不过澳矿仍有可能出现减量形成对冲。两
会前宏观情绪趋暖，需求预期有改善。
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焦炭/焦煤
双焦供给端扰动频频，供给侧的减产难辨实情，市场情绪起伏不定。不过两会前政策预
期或升温，促进需求预期改善。
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玻璃
产量保持在较高水平，中下游虽然开始复产，但补库节奏偏缓，高价成交困难。临近两
会后续关注地产相关政策的预期变化。
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纯碱
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上下游博弈加剧，当前供给处于高位，厂家被动累库中，虽主动挺价，但议价能力不足。
下游库存稍低，但目前接货意愿不强。市场氛围偏冷。
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苯乙烯
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纯苯现货偏紧，港口库存继续去化至同期低位，形成强成本支撑。苯乙烯供需双增，下
游亏损下节后开工恢复较慢，苯乙烯港口库存继续累库。当前处于成本端偏强、供需偏
弱的局面下。
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豆粕
根据Conab巴西大豆本周收割进度达到38%，近月升贴水小幅上调，多家机构继续下调
巴西产量预估。目前豆粕盘面仍在寻底，基差比盘面的压力更大，华东地区报价3280元/
吨，基差05+260。
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棕榈油
印尼棕榈油协会（GAPKI）表示，截至2023年底，印尼棕榈油库存为314万吨，同比下
降14.79%。国内棕榈油维持降库趋势，进口利润倒挂，现货报价坚挺，华南现货市场报
价约05+270附近。
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谢谢大家！
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本报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解。分析师以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分
析师的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。分析师不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间获得受
任何形式的报酬或利益。

本报告仅供金信期货有限公司（以下简称“本公司”）客户参考之用。本公司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户。在任何情况下，
本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议或私人咨询建议。在任何情况下，本公司及其员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与
投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本公司具有中国证监会认可的期货投资咨询业务资格。本报告发布的信息均来源于第三方信息提供商或其他已公开信息，本公司对这些信息的准确性、完整
性、时效性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映研究人员于发布本报告当日的判断且不代表本公司的立场，本报告所指的期货或
投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报
告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态，且对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告难以考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要，投资者应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，
且本报告不应取代投资者的独立判断。请务必注意，据本报告作出的任何投资决策均与本公司、本公司员工无关。
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