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感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！
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1、成本端对甲醇支撑减弱：
• 国内煤炭长协价格偏低；
• 海外由于暖冬预期，欧洲天然气库存高企，对俄依赖降低，美国天然气价格也相对低位，对下游产品成

本支撑减弱
2、甲醇供应压力明显增大

• 供应端，甲醇开工率维持在80%上方，产量接近170万吨，处于1月历史同期最高点；
• 需求端，终端需求表现疲软，部分烯烃厂商提前放假，除少量MTBE与醋酸需求增长外，其他类需求偏

弱
3、单边策略：

• 短期内操作思路，参考区间震荡，考虑高抛低吸
• 中长期逢高沽空思路不变

4、风险因素：雨雪天气导致部分地区货源流通不畅，推涨局部价格
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1月开工维持高位

• 进入2024年，1月份甲醇周度开工率维持在80%上方，环比12月份小幅上升；
• 虽然临近春节，但甲醇厂商仍维持高产量，周度产量维持在165万吨以上。
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港口库存压力仍偏大

• 截至上周五，甲醇港口华东华南库存合计78.14万吨，环比上涨5.1万吨，周度环比6.98%；
• 截至上周五，甲醇内地企业库存合计36.73万吨，环比下滑2.16万吨；
• 甲醇作为危化品，对运输条件要求偏高，目前由于冰雪天气，部分地区道路结冰，一定程度上影响甲醇在市

场内流通，推动部分地区甲醇价格上涨，但整体库存仍压制甲醇大幅上行。
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烯烃需求增长有限

• 2023年烯烃需求上半年不佳，下半年利润修复推动高开工、高产量，全年需求相对稳定；
• 2024年上半年或复制2023年走势，目前开工率维持在88.39%，但由于利润较差，临近春节，部分烯烃厂家提

前放假，预计未来开工率进一步下滑
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传统下游喜忧参半

• 受地产行业低迷、政策限制等因素影响，甲醛、二甲醚等传统需求表现不佳；
• 醋酸仍处于高增速阶段；但由于利润下滑，开工率有所降低；
• 在汽油利润较好情况下，调油需求上升，因此MTBE仍是甲醇下游的明星品种，开工率水涨船高；
• 不过，传统下游仅占甲醇需求的18%左右，因此MTBE独木难支，无法承担甲醇的高库存。
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谢谢大家！
金 信 期 货 研 究 院
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