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• 作为行业的中游品种，甲醇更像是“风箱里的耗子”，上游下游均有可能对甲醇价格造成影响。由于煤炭长
协价的成本走弱，甲醇产业链迎来了难得的喘息机会，利润修复有利于中下游产品回归基本面理性；

• 国内“碳中和”背景下，甲醇产能增速放缓，工艺及装置优化节奏将加快，落后产能面临去化，由于海外投
产与开工的回归，国内港口仍将受到海外低价天然气制甲醇的冲击；

• 需求趋向绿色化、多元化发展，甲醇下游投产计划大于甲醇自身，烯烃端新增产能较少，BDO、醋酸、有机
硅、甲醛等将贡献2024年增量需求的主要部分。未来对绿色能源的需求将支撑新兴甲醇燃料的部分需求；

• 节奏上看，由于主要需求烯烃上半年的集中检修带来的需求走弱，导致甲醇上半年基本面承压，静待明年
“金九银十”行情。预计2024年走势大概率复制2023年的过山车V型走势，全年运行区间或在2000-3000元/
吨。

• 风险因素：国内外宏观经济刺激政策推动需求向好、能源价格宽幅波动

摘要
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甲醇2023年回顾

• 2023年甲醇全年价格呈现过山车V形走势
• 上半年的价格下跌，主要体现了成本端煤炭价格的持续崩塌，以及宏观弱预期的需求淡季。非伊进口量持续

超预期,叠加海外银行业危机的宏观风险使得港口价格持续压制甲醇走势。与此同时，煤炭港口库存持续新高，
成本端的悲观情绪蔓延；

• 进入下半年，市场开始炒作煤炭旺季预期，以及甲醇下游烯烃新增投产、老装置重启等，快速推动强势反弹；
• 四季度，市场预期持续僵持，价格维持震荡格局。
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煤炭成本坍塌，产业链开工 修复

0
200
400
600
800

1000
1200
1400
1600
1800

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

鄂尔多斯Q5200

2024 2023 2022 2021 2020

• 2023年由于动力煤成本大幅下滑，平均水平为过去三年最低，甲醇产业链整体有所修复，尤其在“金九银十”
的刺激下，不断推动甲醇开工率走高，并创造了甲醇的产量历史新高；

• 2023年上半年国内煤炭供应充足，港口煤炭库存稳中上行，整体供应宽松，煤炭价格震荡走弱；
• 下半年随着动力煤季节性需求增加，煤价企稳上涨，但整体低于2022年水平；
• 由于2023年煤价重心较去年明显下降，煤制甲醇利润有所改善，较22年亏损有所收窄。
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2024年内地新增产能较少
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• 2023年供应端产能压力较大，其中新投产能约600万吨，退出产能约有300万吨，有效总产能在1.02亿吨；
• 2023年甲醇全年累计产量8412万吨，同比增长3.86%；
• 2024年以后，随着国内煤制项目审批难度的提升和焦化行业环保政策驱动下的产能升级要求，新投产能中焦

炉气制、二氧化碳加氢制等工艺占比明显提升，且新增产能70%配有下游装置，整体对现货市场冲击不大；
• 虽然新增产能整体不多，但目前受煤炭价格中枢下移，产业链利润修复，开工情况仍良好，因此预计2024年

甲醇产量维持高位。
原料 企业名称 产能 计划投产时间

焦炉气 山西昌盛 25 2024Q1
煤炭 河南晋开延化 30 2024Q1

焦炉气 内蒙古君正 10 2024Q1
煤炭 江苏恒盛 30 2024Q1
煤炭 宁夏冠能 40 2024Q1
废气 甘肃靖远煤电 10 2024Q2

二氧化碳加氢 新疆中车山东风电 5 2024Q3
煤炭 江苏 20 2024Q1

焦炉气 贵州黔西化工 30 2024
二氧化碳加氢 山西易安 40 2024

煤炭 新疆中泰 100 2024
340
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2024年海外新产能较多

50%

55%

60%

65%

70%

75%

80%

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

甲醇海外开工率

2023 2022 2021

• 由于我国的长期顶层“碳中和”战略，除前期布局的动力煤一体化装置，很难看到增量，未来市场更青睐于
“绿色甲醇”装置。另一方面，我国2023年甲醇总产能1.05亿吨，占比世界将近60%，但受制于“富煤贫油
少气”，我国的甲醇多而不精，因此进口依赖程度仍然较高；

• 目前海外产能装置共计大约7350万吨左右，2024年海外预计有近1000万吨产能释放，主要集中在伊朗、美国
和马来西亚。伊朗地区产能增量对中国进口直接产生压力，美国货源在2023年Q3之后已经打开与中国的区域
物流套利，预计2024年中国进口将看到更多美国甲醇。

地区 企业名称 产能 投产时间

美国 Methanex Geismar 3 180 2024Q1

伊朗 Dena Petrochemical Co. 165 2024Q2

马来西亚 Malaysia Sarawak Petchem 170 2024Q2

印尼 Air Products and Chemicals 180 2024

伊朗 Fateh Sanat Kmia 165 2024

美国 Bio Lake Fuels 140 2024
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2024年港口压力偏大
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• 预计2024年中国整体进口量将继续冲高，进口依赖度维持在15%左右；
• 2023年1-11月中国甲醇进口1327万吨，部分单月进口量超过130万吨，累计同比+18.21%；
• 从进口国家结构中来看，中东地区伊朗仍然是最主要的货源方向，2023年非伊货源也快速增加，并且新增了

俄罗斯、美国流入中国的新物流。2023年伊朗进口长协以季度小长约为主，企业现货招标频率增加。2023年
也有3船美国甲醇流入中国市场，未来大概率会进一步增加。
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烯烃需求增长有限
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• 2023年烯烃需求上半年不佳，下半年利润修复推动高开工、高产量，全年需求相对稳定。2023年甲醇制烯烃
利润逐步修复，部分时间段，国内MTO/CTO装置开工率恢复至90%以上，处于近年来新高水平；

• 2023年烯烃需求对甲醇消耗量约4000万吨左右，占甲醇总需求52%左右；
• 碳中和大背景之下，烯烃类新投项目逐步萎缩，2024年烯烃需求贡献增量有限，虽然2024年下游烯烃新投产

能较多，但甲醇制法产能仅有两套项目投产，且投产时间集中在下半年。需要关注上半年烯烃装置降负带来
的需求缩量。
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传统下游喜忧参半
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• 甲醛、二甲醚等传统需求表现不佳；
• 在地产行业低迷的环境下，甲醛产能增速放缓，2023年甲醛产能3680万吨，同比增长2.66%，年平均开工率

下滑至41.95%，处近三年低位，全年对甲醇消费量大约450万吨，占甲醇总需求5%左右；
• 二甲醚则受到政策限制，开工持续低迷，全年对甲醇消费量大约228万吨，占甲醇总需求2.5%左右。



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

数据来源：钢联、金信期货GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

传统下游喜忧参半

• 醋酸仍处于高增速阶段；在汽油利润较好情况下，调油需求上升，因此MTBE需求好转；
• 醋酸对甲醇消费量大约530万吨，约占甲醇总需求6.5%。醋酸自2018年后产能持续扩张，2023年醋酸总产能

达到1200万吨。预计2024年计划新增产能中醋酸有2套大装置，增量180万吨；
• MTBE占甲醇需求量的4%，2023年全国MTBE有效产能2024万吨，在过去两年调油市场的刺激下，2024年新

增产能较多，大概有150吨左右产能待投放。2023年在海外调油料缺口持续存在，出口维持全年稳定偏强格局。
预计2024年MTBE高表需维持，但增速大概率放缓，利润中枢或有下滑。
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加快推进“碳中和”进程， 推广甲醇燃料

• 目前全球已有120多个国家承诺到21世纪中叶实现碳中和，这些国家覆盖全球GDP的68%和全球人口的56%，
占全球温室气体排放量的61%；

• 在国家低碳、环保的战略目标之下，2023年甲醇新兴下游甲醇制氢、甲醇燃料（车用+船用），以及有机硅
和BDO等绿色环保型产品表现较为可观，其中新兴下游有机硅、BDO对甲醇需求量稳步增加，分别占比为
2.4%、2.22%；

• 甲醇燃料由于具有较好的清洁性，相比液化天然气，成本更低、更安全，在甲醇消费中升至15%左右；
• 展望2024年，产业绿色化转型背景下，需求趋向多元化发展，部分下游可能会成为新的增长点，随着环保政

策推动及新能源汽车持续发展，传统燃料汽车改造成甲醇汽车的成本相较于液化天然气更加低廉；另外，航
运业也正在加快能源转型，计划用甲醇船舶燃料替代传统能源；

• 甲醇作为清洁环保类能源的使用范围将越发广泛，或成为甲醇下游中最具潜力的需求增长点，2024年全球预
计有超过200艘甲醇船舶，将带来600万吨左右的甲醇燃料需求。

• 力争2030年前二氧化碳达到峰值
• 努力争取2060年前实现碳中和
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• 作为行业的中游品种，甲醇更像是“风箱里的耗子”，上游下游均有可能对甲醇价格造成影响。由于煤炭长
协价的成本走弱，甲醇产业链迎来了难得的喘息机会，利润修复有利于中下游产品回归基本面理性；

• 国内“碳中和”背景下，甲醇产能增速放缓，工艺及装置优化节奏将加快，落后产能面临去化，由于海外投
产与开工的回归，国内港口仍将受到海外低价天然气制甲醇的冲击；

• 需求趋向绿色化、多元化发展，甲醇下游投产计划大于甲醇自身，烯烃端新增产能较少，BDO、醋酸、有机
硅、甲醛等将贡献2024年增量需求的主要部分。未来对绿色能源的需求将支撑新兴甲醇燃料的部分需求；

• 节奏上看，由于主要需求烯烃上半年的集中检修带来的需求走弱，导致甲醇上半年基本面承压，静待明年
“金九银十”行情。预计2024年走势大概率复制2023年的过山车V型走势，全年运行区间或在2000-3000元/
吨。

• 风险因素：国内外宏观经济刺激政策推动需求向好、能源价格宽幅波动

2024全年展望



谢谢大家！
金 信 期 货 研 究 院
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