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股指期货
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以房地产为代表的各类经济政策有望集中继续加码，以网络游戏为代表的非经济政策将
持续优化，推动经济持续稳步恢复，市场预期将开始转向积极。预计资金的跨年效应将
更加明显，公募有望主动转向进攻，私募或显著提升仓位，外资流出已近尾声，投资者
信心将迎来拐点。建议：看多股指春季躁动反攻行情，择时做多股指或卖出认沽期权。
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白银
美国经济数据仍呈明显韧性，三月降息的预期逐步降低，贵金属受到压制。不过内盘贵
金属的多头热情较强，相对抗跌。
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铁矿
供需方面没有太大变化，铁矿估值相对黑链其他品种偏高，但盘面基差较大。下游亏损
叠加需求预期不振，使得目前上行驱动不足。
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焦炭/焦煤
随着价格调整，焦煤竞拍情况得到一定改善，价格企稳涨跌互现。焦化亏损较为严重，
对第三轮抵触情绪较强，但价格上涨预期暂无，因此盘面围绕降二轮仓单价格震荡。
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玻璃
需求季节性回落，不过目前下游贸易环节和终端的库存比较干，厂家去库后库存也在相
对低位。
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纯碱
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个别厂家持续低产，但全国货源相对充足且有增加预期；轻碱需求季节性相对弱势，重
碱维持刚需，整体表现较为平淡，采购谨慎持续观望。传西北地区阿拉善轻碱封单，市
场炒作情绪较强。
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PTA
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国际油价小跌，但受多套PTA装置减产影响，PTA期货市场有所走高，终端纺织需求来
看，织造开工率回落，整体基本面仍显偏弱。
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尿素
尿素供应相对充足，而当前国内农业需求清淡，部分地区复合肥企业受空气污染原因限
产，复合肥补货需求减弱；板材厂因临近春节假期开工逐步下降。综合来看，尿素市场
供应增加而需求减少，下游观望情绪浓厚。
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甲醇
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近期华东港口地区由于可流通货源偏紧，港口现货价格较为坚挺，对内地形成一定支撑；
但终端市场需求延续弱势，主力下游烯烃行业开工走低，而传统下游更是萎靡不振，部
分下游厂家提前放假，整体市场交投氛围偏谨慎。
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豆粕
巴西大豆调降升贴水，挤占美豆出口份额，美豆再度回落到1200美分/蒲式耳附近。油厂
豆粕库存高企，今日华东地区现货报价跌破3400元/吨，基差进一步缩小，舆论端利空氛
围浓厚。
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