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股指期货
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以房地产为代表的各类经济政策有望集中继续加码，以网络游戏为代表的非经济政策将
持续优化，推动经济持续稳步恢复，市场预期将开始转向积极。预计资金的跨年效应将
更加明显，公募有望主动转向进攻，私募或显著提升仓位，外资流出已近尾声，投资者
信心将迎来拐点。建议：看多股指春季躁动反攻行情，择时做多股指或卖出认沽期权。
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白银
降息的大方向不改，市场等待美国就业数据后续表现，交易者降低了对降息的期待，情
绪有所起伏。
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铁矿
当前供需相对平衡，矛盾不突出。冬储预期仍在，远月快速收贴水。政策端的预期变化
引导价格变化。
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焦炭/焦煤
近期焦煤现货竞拍流拍率提升，煤价微降。钢厂尝试提降焦炭价格，博弈加剧。黑链中
铁元素价格走强，氛围改善，带动双焦。

数据来源：iFind、金信期货GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

玻璃
虽然需求季节性回落，但目前下游贸易环节和终端的库存比较干，后市仍存补库需求释
放预期。
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纯碱
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目前国内纯碱市场行情暂稳为主，目前产量有所上行，下游贸易商用户预期较为一般，
下游对现货连续涨价略有抵触，玻璃厂与轻碱下游主动补库陆续结束，因此短期市场小
幅走弱。
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PTA
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美国原油日产量创新高，市场对OPEC+行为反馈出现分歧，原油价格波动较大，终端纺
织需求来看，织造开工率回落，外贸订单阶段性略有好转，下游聚酯厂家报价上调为主。
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尿素
冬季农业需求转淡，以备肥需求的复合肥生产为主，下游工厂逢低采购。尿素供需均转
弱，预计短期内市场价格有窄幅下行风险。
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甲醇
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假期临近，基于目前终端市场需求依旧弱势，传统下游行业开工多处于中位偏低水平，
供需基本面依旧偏弱。
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豆粕
南美近期雨量充沛，阿根廷播种近八成，巴西大豆生长有所改善，美豆下破1300继续收
跌。目前国内豆粕处于累库趋势中，油厂调降开机率，养殖亏损下游随用随采，整体维
持供需偏弱格局不变。
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谢谢大家！
金 信 期 货 研 究 院



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com
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析师的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。分析师不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间获得受
任何形式的报酬或利益。
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