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甲醇产业图谱



甲 醇

品种 周观点 思路

甲醇

供给：上周甲醇开工率小幅回升至79.79%，环比+2.34%，甲醇周度产量169.93万吨，
环比+4.99万吨；

窄
幅
震
荡

需求：截至上周五，MTO周度利用率有所回暖，环比+3.34%至87.67%；传统下游加
权开工率39.5%，环比-1.78%；
库存：截至上周五，港口库存中幅累库至96.76万吨，环比增加1.66万吨，环比
+1.75%；内地库存基本稳定，44.75万吨（+0.40万吨），预计本周港口到港量稳定，
处于历史中等偏多位置；
利润：内蒙煤制甲醇利润降至-85元/吨（-50），山西地区利润为+72.5元/吨（-60），
山东+375元/吨（-111）；西南天然气制甲醇处于亏损状态-1234.76元/吨（+15）；

结论：甲醇开工率回升，产量压力维持高位，临近年底，港口累库放缓，或存降库预
期，需求方面，传统下游进入淡季，终端消费偏弱，烯烃需求存走弱预期。煤炭主产
地多迎来寒冬天气，支撑成本，但市场实际交投则整体僵持。综合来看，整体供应维
持高位，受制于弱需求，甲醇基本面僵持，短期内预计维持窄幅震荡走势。
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期现价格
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下游需求
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