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中央金融工作会首提加快建设金融强国，资本市场融资端节奏调整近期已见效果，长线资金入场规模可期。
10月以来特殊再融资债发行已超万亿，清偿欠款行动有望改善企业现金流并刺激信贷，部分一线城市二手房
成交有所回暖，但稳地产仍需要政策组合拳继续加码。三季报基本确认二季度的盈利增速底，近期全球流动性
环境明显改善，市场交投情绪有所回暖，配置上建议继续看好沪深300与中证1000股指底部投资机会。
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鲍威尔的表态偏鹰，市场对于降息的预期降温，贵金属价格承压。巴以冲突波折不断，
仍需关注后续动向。
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低库存+维持高位的刚需支撑铁矿石偏强运行，另外盘面还有修复基差的空间。需要注意
的是来自监管的压力有所显现。
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降价困难，钢厂开始催货增加补库，贸易商亦入场分货，供需支撑较强。内蒙区域焦企
今日发函尝试提涨，市场涨价预期升温。
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玻璃本身供需强度一般，但原料端价格大涨拉动玻璃价格跟随。
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纯碱企业装置运行稳定，供应延续高位，企业库存环比增加，待发订单表现一般，新订
单情绪较差，需求不温不火，按需采购为主。期货盘面目前由于注册仓单较少，因此交
易逻辑偏离基本面，短多为主。
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企业检修，开工率有所回落，PTA社会库存量小幅累积，供应充裕，聚酯及终端需求短
期内小幅回升，日产回升，但终端行情一般。综合来看，短线产业链供应压力较大。
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10月份国内尿素产量550万吨，环比增加60.89万吨，同比增加91.52万吨，创下今年来月
度最高产量数值。短期内供应增加大于需求，企业库存维持在30万左右，农业需求转入
淡季，关注港口尿素库存及出口及印标传闻。
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甲醇内地开工回升，产量与开工率同步走高，但下游MTO装置开工率收缩，进口预期到港
量大，港口库存压力仍较大，内地库存中等偏低，终端消费品低迷，供需基本面偏弱。
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11月USDA报告美国农业部意外调增美豆单产，导致产量和库存超市场预期上升，南美产区数
据没有变动，维持丰产预期，报告利空豆粕。国内11月进口大豆到港量预计1000万吨，现货
成交清淡，基差偏弱。
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本报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解。分析师以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分
析师的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。分析师不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间获得受
任何形式的报酬或利益。

本报告仅供金信期货有限公司（以下简称“本公司”）客户参考之用。本公司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户。在任何情况下，
本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议或私人咨询建议。在任何情况下，本公司及其员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与
投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本公司具有中国证监会认可的期货投资咨询业务资格。本报告发布的信息均来源于第三方信息提供商或其他已公开信息，本公司对这些信息的准确性、完整
性、时效性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映研究人员于发布本报告当日的判断且不代表本公司的立场，本报告所指的期货或
投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报
告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态，且对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告难以考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要，投资者应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，
且本报告不应取代投资者的独立判断。请务必注意，据本报告作出的任何投资决策均与本公司、本公司员工无关。
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