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股指期货

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

8月宏观数据相比7月改善，政策支持下9月改善将更明显；二季报夯实A股盈利周期底部后，三季报有望迎来
新一轮周期上行起点。房地产需求侧的政策加速落地，各项政策正在形成合力，而保障房和城中村改造等接力
政策正在路上，对需求提振将更直接；多元化的化债方案将有序推进，财政政策将更加主动积极，各类政策不
断落实，直到彻底扭转经济预期和经济运行的负反馈。外资本轮累计流出已接近历史极值，预计后续流出压力
将随着经济拐点的出现而改善，人民币兑美元贬值也将告一段落。
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白银

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

短期受人民币汇率影响内盘偏强运行，市场缺乏驱动，短期重点关注美国CPI数据，通
胀表现或将影响美联储动向。
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目前钢厂刚需维持高位，铁矿库存低位运行，节前或有一轮补库，需求侧支撑尚在。不过
需要注意价格高位监管扰动以及钢厂利润快速收缩形成的负反馈预期。
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焦炭/焦煤

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

焦煤现货竞拍热度下降，价格企稳，焦炭现货提涨暂无主流焦企和钢厂回应。目前钢厂
刚需维持高位，铁矿库存低位运行，节前或有一轮补库，需求侧支撑尚在。不过需要注
意价格高位监管扰动以及钢厂利润快速收缩形成的负反馈预期。
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玻璃

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

现货市场降温，价格企稳运行，下游补库需求渐歇，在没有新刺激的情况下产销环比走
弱回到弱稳状态。
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GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

纯碱现货价格高位震荡，供应持续地位，产量提升缓慢，下游原材料库存偏低，采购积
极性较好，需求良好，现货市场供给偏紧，短期内调控政策持续出台，行情波动较大，
谨慎参与。
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PTA

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

PTA社会库存量小幅累积，供应充裕，下游聚酯行业开工率或有所提升，目前暂无检修
计划，下游订单匮乏，综合开工率维持中游，少量刚需备货。综合来看，短线产业链无
供需矛盾，TA价格或高位震荡。
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GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

内贸处于农业淡季，需求推进缓慢。前期价格受印度影响明显，但中国供货量超过100万吨，
远超市场预期，随着国际市场价格持续回落，印标影响力逐步减弱，短期内炒作行情暂时告一
段落，9月份内地部分地区少量追肥需求，逐渐进入淡季。
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甲醇

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

甲醇近期检修陆续结束，内地供应大幅增加，港口库存小幅增加，内地产能利用率接近
80%，下游烯烃开工85%左右，随着夏季用电高峰进入尾期，煤炭价格或有所回落，下
游需求推进缓慢，支撑甲醇价格有限，预计甲醇短期内回调。
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沥青

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

沥青供应相对充裕，且继续呈缓慢上升趋势；短期内台风“苏拉”袭扰华南，部分地区持
续降雨，下游采购积极性不佳，现货方面整体需求仍不理想，金九银十需求目前仍不明显。
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豆粕

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

9月USDA报告中性偏空，内外盘大幅回落，短期有见顶之象。国内豆粕现货价格日度回
落90-120元/吨，沿海地区报价4620-4760元/吨，市场成交依旧清单，豆粕走势预计
偏空。
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GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

本报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解。分析师以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分
析师的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。分析师不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间获得受
任何形式的报酬或利益。
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