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甲醇
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品种 周观点 思路

甲醇

供给：前期检修装置部分恢复运行，甲醇开工率继续爬坡，本周国内装置产能利用率
79.95%，环比+0.17%，整体高于过去几年水平；

短
期
高
位
震
荡
；
中
期
偏
强

需求：本周传统下游加权开工率39.9%，环比+0.4%，甲醇制烯烃行业产能利用率
83.06%，环比-2.2%；

库存：本周港口总库存量103.85万吨（+1.82万吨），环比+1.78%；内地生产企业库存
合计45.18万吨（+3.86万吨），环比+9.35%；

利润：煤制甲醇理论利润良好，内蒙（+205元/吨），山西（+147.5元/吨），山东
（+578元/吨），高于过去三年水平；西南天然气制甲醇处于亏损状态（-763元/吨）；

总结：受市场情绪影响，上周甲醇高位回落。基本面来看，内地部分检修装置重启，
开工率缓慢爬升，受利润驱动以及检修装置重启影响，甲醇供应压力逐步增加。需求
方面，MTO企业集中检修导致需求小幅走弱，在一定程度上压制甲醇价格走势；传统
下游开工率有所提升，但整体对甲醇价格影响偏小。成本端，预计未来煤炭供需将转
向宽松，煤价存在下行压力，成本支撑转弱。综合来看，甲醇供应及进口压力逐步增
加，金九银十需求仍存上涨空间，多空交织，预计甲醇维持高位震荡。
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甲醇基本面
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太仓甲醇 甲醇结算价

今年甲醇整体呈
现V型走势，由
于上半年消费低
迷，且处于传统
需求淡季，因此
甲醇价格一路下
滑；

进入下半年，随
着甲传统旺季临
近，消费复苏，
甲醇期现价格同
步回暖。
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甲醇生产利润
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西南天然气制甲
醇目前处于理论
盈亏线以下，其
他地区煤制甲醇
利润均表现良好
。

其中，山东煤制
甲 醇 理 论 利 润
(+578元/吨)已
处于过去五年高
位。
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甲醇供给情况
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前期检修装置部
分恢复运行，甲
醇开工继续爬坡
，本周国内装置
产 能 利 用 率
79. 9 5 %，环比
+0.17%，高于过
去几年水平；

港口及内地库存
短期内有所累计
，需关注金九银
十期间下游及终
端消费品需求表
现。



MTO周度开工率
为 8 3 . 0 6 % ( -
2.2%),传统下游
加 权 开 工 率
39.9%(+0.4%),
整体开工率有所
下降；

传统下游除甲醛
(-75元/吨)亏损
外，其他品种均
处于盈亏线上方
，醋酸和DMF利
润接近2000元，
受农膜需求支撑
，LLDPE利润情
况良好，预计未
来烯烃开工提升
对甲醇价格起到
一定的提振作用
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下游生产情况
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任何形式的报酬或利益。

本报告仅供金信期货有限公司（以下简称“本公司”）客户参考之用。本公司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户。在任何情况下，
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告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态，且对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
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