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豆粕
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品种 逻辑 观点

豆粕

供需

美豆：截至8/13，美豆优良率59%，前一周为54%

偏
多

海关：7月进口大豆973万吨，1-7月累计进口6231万吨，同比增
15%

国内：截至8/18，大豆周度压榨量186万吨，环比增2.7万吨

库存 截至8/18，豆粕库存66.52万吨，环比增0.1万吨

价格
截至8/18，沿海地区豆粕现货价格4750-4860元/吨，华东基差
01+790，日均成交量20多万吨，以现货为主

总结：国内受供应收紧预期影响，现货价格强势上涨，豆粕供需两旺，
09合约期现回归，近远月盘面迭创新高，9-1价差历史同期高位。八月下
旬美国产区干旱预期再起，美豆上涨为豆粕再添一把火。
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油脂
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品种 逻辑 观点

油脂

供需

SEA：印度7月棕榈油进口108万吨，环比增59%

震
荡

海关：中国7月棕榈油进口51万吨，环比增64%

ITS：马来西亚8月1-20日棕榈油出口量为827975吨，上月同期为
754214吨，环比增加9.8%

库存
截至8/18，棕榈油库存63.05万吨，环比增2.21万吨
截至8/18，豆油库存105.36万吨，环比减1.67万吨

价格 截至8/18，华东豆油基差01+700，华南棕榈油基差01+180

总结：油脂基本面没有太大变化，棕榈油仍处于产地累库周期，豆油受
海关检验政策的影响还在持续。国内油脂呈现累库放缓迹象，暂无重大
驱动，维持区间震荡。
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美国产区
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上周美豆优良率超市场预期，连续两周回升，未来6-10天美豆产区天气预计高温少雨，短期对
美豆价格有支撑，干旱预期再起，天气炒作尚未结束。
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中国进口
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Ø 5-7月月均进口大豆1000万吨，国内大豆库存持续上升。8-10月进口大豆预计回落，目前
大豆通关时间延长，供应后移。

Ø 7月进口棕榈油51万吨，环比增加64%，目前国内棕榈油现货进口利润依旧倒挂。
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终端养殖

近期猪价反弹后，养殖利润回到盈亏平衡线，结束了为期8个月的养殖亏损。据能繁母猪存栏量推
测，8-10月生猪出栏量逐月递增，当下豆粕高压榨低库存，下游补货积极，饲料企业豆粕物理库存
天数持续增加，豆粕需求旺盛。

数据来源：iFind、优财研究院

-800

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

2022-01-07

2022-02-07

2022-03-07

2022-04-07

2022-05-07

2022-06-07

2022-07-07

2022-08-07

2022-09-07

2022-10-07

2022-11-07

2022-12-07

2023-01-07

2023-02-07

2023-03-07

2023-04-07

2023-05-07

2023-06-07

2023-07-07

2023-08-07

生猪养殖利润(元/头)

养殖利润:自繁自养生猪 养殖利润:外购仔猪



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

国内库存

Ø 油厂上周开机率小幅回升，
压榨量186万吨，下游提货
积极，豆粕库存保持在历史
同期最低，豆粕供需两旺，
难以累库。
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Ø 油脂库存整体累库放缓，豆
油库存小幅去库，105万吨
库存历史同期中位；棕榈油
小幅累库2万吨，63万吨库
存历史同期偏高。
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印度进口

印度7月棕榈油进口量大增，环比增59%，创7个月来最高水平，对应产地出口改善。马来高
频排船数据显示8月前半月出口环比增加，需求利好刺激周中盘面上涨。后续关注在高进口、
高库存背景下，印度强劲需求是否可持续。
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