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GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

品种策略

关注度 品种 代码 日内区间 周度方向
★★★ 沪深300 IF2308 3955-4005 震荡

☆ 沪银 AG2310 5505-5590 震荡偏空
★★★ 螺纹 RB2310 3640-3690 震荡偏空

★★ 铁矿石 I2401 700-720 偏空
☆ 焦炭 J2401 2080-2135 震荡偏空

★★★ 玻璃 FG2401 1505-1570 震荡
☆ 纯碱 SA2401 1525-1590 震荡

★★★ PTA TA2401 5730-5840 震荡
★★★ 尿素 UR2401 1955-2035 震荡

★★ 甲醇 MA2401 2415-2470 震荡偏多
★★★ 沥青 BU2310 3655-3720 震荡偏空

★★ 豆粕 M2401 3810-3875 震荡偏多
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股指期货

观点：8月在政策、基本面、流动性、情绪四大拐点的共振下，有望开启今年第三个关键做多窗口，
预计行情不会以脉冲式的上涨一蹴而就，而是在政策有序落地的过程中逐步上行，将持续数月。
第一，政策拐点已明确，活跃资本市场。第二，A股盈利周期的底部特征较明显，预计盈利增速将在
下半年修复。第三，人民币汇率拐点已清晰，将带动增量资金入场。第四，市场情绪也将迎来拐点。
四大拐点8月共振下，股指有望开启今年继1月和4月后的第三个关键做多窗口。

操作建议：震荡。
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白银

观点：贵金属整体偏弱运行，目前没有新的数据出台，联储预计还是需要对后续的经济数
据保持观察来做出是否继续加息的决定，重点关注周四公布的美国CPI数据表现。

操作建议：震荡偏空。
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螺纹

观点：钢联数据显示需求表现依旧不振，低产量之下库存缓慢累积，基本面上看偏消极，
加上原料带动成本下移，整体看驱动向下。不过盘面升水收缩，触及电炉谷电成本，短期
有支撑。

操作：震荡偏空。
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铁矿

观点：远端平控预期下，原料需求预期驱动向下，不过近端基差较大，近月坚挺一定程度
上托住远月。

操作：偏空。
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焦炭

观点：焦煤市场渐冷，成本端有支撑但驱动不足。焦炭第五轮提涨受抵触，涨价预期减弱。
远端钢厂限产预期强化，原料普遍承压。

操作：震荡偏空。
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玻璃

观点：现货价格有松动迹象，产区虽然稳定去库，不过产销出现转弱迹象。后续关注政策
发力情况、阶段性补库是否接近尾声以及供给上量情况。

操作：震荡。
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纯碱

观点：近月逼空警报未解，连带远月跟随，不过远月供给过剩预期较强，相对较弱。近期
纯碱市场波动较大，注意控制风险。

操作：震荡。
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PTA

观点：价格回调至上一个震荡平台后寻到支撑。短期看需求侧聚酯降负，形成一定压力。
另外近期原油侧波动加大，不确定性增加。

操作：震荡。
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尿素

观点：国内价格调整后仍有需求释放形成支撑，另外国际市场变化也尚不明朗，印标价格
大概率偏高，也让市场有所期待，短期尿素价格回调过后仍有支撑在。

操作：震荡。
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甲醇

观点：榆林兖矿一期、内蒙古新奥二期甲醇装置已停车检修，斯尔邦MTO装置近期重启，
短期甲醇供给收缩需求增长，叠加美天然气拉涨（进口甲醇成本抬升），甲醇短期偏强。

操作：震荡偏多。
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沥青

观点：目前稀释沥青清关仍然缓慢，原料紧缺问题未得到根本解决缓解，旺季来临，需求
端尚未明显启动，供给端增产，社会库存和炼厂库存本周小幅累库，同时价格已经处于高
位，上方压力增大。

操作建议：震荡偏空。
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豆粕

观点：豆粕09合约继续上涨逼仓，创年内新高；01合约增仓上涨，现货价格较昨日持平
4620元/吨。美国产区8月上旬降雨增多，优良率有回升，市场预计8月报告单产或将下调
至51.3蒲式耳/英亩，等待8月12日零点的USDA报告。

操作建议：震荡偏多。
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