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产业图谱

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎数据来源：iFind、钢联、金信期货
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焦炭

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎数据来源：iFind、钢联、掌上煤焦、金信期货

品种 周观点 思路

焦炭

需求：247家钢铁水日产量246.88万吨（+1.03），247家钢厂焦炭库存可用天数11.5天
（-)。

震
荡
偏
强

供给：全样本焦化厂产能利用率73.5%(-0.8%)，焦化厂均产量67.2万吨(-0.8)，247家
钢厂日均焦炭产量47.1万吨(-0.1)。

库存：焦炭总库存952.9万吨(+4.3)，全样本焦化厂库存94.6万吨(-1)，主要港口库存
254.1万吨(+2)，247家钢厂库存604.2万吨(+3.3)。

吨焦利润-55元/吨(-12)。

总结：高需求高供给，库存结构健康，基本面矛盾不显著。近期唐山因环保问题导致
区域限产，或助力焦企提涨，重新实现焦企利润平衡。目前行情需要关注的点仍在政
策端，目前铁水已在高位，刚需难进一步提升，要想打开上方空间只有期待预期扭转
补库需求和投机需求入场。近期注意铁矿承压，原料跷跷板效应下，双焦顺势转强，
缺基本面驱动，行情持续性存疑。
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螺纹

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎数据来源：iFind、钢联、金信期货

品种 周观点 思路

螺纹

需求:螺纹周度表观消费256万吨 (-42)；建材平均成交15.2万吨（+1）；

震
荡
偏
强
运
行
，
回
调
短
多

供给:螺纹产量276.5吨(+3.2)，其中长流程产量247.7万吨(+1.8)，短流程产量28.8万
吨(+1.4)；

库存:总库存743.9万吨(+20.74)，社会库存540.4万吨(+9.9)，钢厂库存203.5万吨 (-
10.9)；

利润:螺纹高炉利润-61.92元/吨（+0.35），螺纹盘面利润82.92元/吨(-27.46)。

总结：供给端，利润指引下预计短期将保持小幅增产趋势；需求端，一个平平无奇的
淡季，地产端几无起色，基建维持韧性。库存拐点有望确认，季节性累库，高供给形
成压力，电炉平电成本处形成价格强压。近期随着政策预期重新升温以及原料侧支撑，
价格震荡偏强运行，但上方压力仍强，短期缺乏突破驱动。
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焦炭供需存

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎数据来源：iFind、钢联、金信期货

图一：焦企库存 图二：铁水日产

图三：钢厂库存 图四：焦钢利润

焦炭价格提涨搁浅，双焦市场情绪降温
，但整体仍持稳运行，港口价格小涨，
预计下周焦企再度尝试提涨；

目前焦企利润普遍在-60 – 0区间，短期
考虑副产利润还不足以触发大规模减产
；

当下铁水日产高位运行，钢厂日耗较高
，库存也在底部运行，短期仍支撑焦炭
价格偏强运行。
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螺纹产销存

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎数据来源：iFind、钢联、金信期货

图五：螺纹表需
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图六：螺纹成交

图七：螺纹产量 图八：螺纹库存

节前有提前备库加上统计周期受端午影
响，节后表需呈现回落，不过现货市场
整体仍平稳运行；

本周成材出现库存拐点，目前一方面是
利润是指引下供给回到高位，另一方面
是高温梅雨，淡季之下需求平淡；

目前现货成交有韧性，但整体平淡，现
货涨跌受盘面情绪影响，上涨乏力。

近期市场政策端传闻再起，短期关注唐
山环保问题。
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谢谢大家！
金信期货 研究院
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重要声明

本报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解。分析师以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分
析师的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。分析师不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间获得受
任何形式的报酬或利益。

本报告仅供金信期货有限公司（以下简称“本公司”）客户参考之用。本公司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户。在任何情况下，
本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议或私人咨询建议。在任何情况下，本公司及其员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与
投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本公司具有中国证监会认可的期货投资咨询业务资格。本报告发布的信息均来源于第三方信息提供商或其他已公开信息，本公司对这些信息的准确性、完整
性、时效性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映研究人员于发布本报告当日的判断且不代表本公司的立场，本报告所指的期货或
投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报
告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态，且对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告难以考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要，投资者应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，
且本报告不应取代投资者的独立判断。请务必注意，据本报告作出的任何投资决策均与本公司、本公司员工无关。

本报告版权仅为本公司所有，未经本公司书面授权或协议约定，除法律规定的情况外，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、修改或以其他任
何方式非法使用本报告的部分或全部内容。如引用、刊发，需注明出处为“金信期货”，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

金信期货投资咨询业务资格：湘证监机构字[2017]1号
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