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油脂油料产业链

数据来源：iFind、优财研究院

种植 贸易 加工

粕

油

包装油

饲料

特种油脂（奶油、起酥油等）

化工能源（燃料、肥皂、洗洁精等）

饲料

食品

养殖

终端

屠宰 终端

小包装（家用）

中大包装（餐饮）
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油脂高位回落
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本周国内油脂价格高位回落，也验证了我们早评一直以来看上方空间有限不追高的一个态度观点。
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报告落地，利多出尽
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本轮油脂上涨最实质性的利多就
是棕榈油4月的产量因开斋节缘
故大幅不及预期。而本周三马来
西亚月度的供需报告公布以后我
们看到，虽然产量及库存小幅低
于市场预期，但是产量的恶化已
经在前期高频数据中被不断的消
化，而出口端大幅的不及预期才
是本次报告的重点。叠加5月产
量有望大幅回升，但出口端表现
依旧一般，所以本次的报告从数
据上看中性，实质上是一种利多
出尽的表现。
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产地竞价抛售
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随着产地产量和累库的压力
来到，本周产地报价出现了
严重的竞价抛售，国内进口
成本及进口利润回升，5/6
月进口量开始增加，前期
5/6月进口量不足国内库存
将快速下滑供应将会不足的
利多在被逐渐蚕食。
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需求回归平淡
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而在经历了劳动节需求爆发的昙花一现以及节后的阶段性补库以后，市场成交开始恢复平淡甚至冷清，而
在近月进口量恢复的情况下，远期成交的吸引力也在消失，消费的热情并没有表现的持续，短期油脂的价
格难以出现拐点。
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策略

棕榈油2309反弹沽空，像周五夜盘的高开反弹就是一个很好的机会。

关注区间：6900-6920
目标区间：6800-6820
止损区间：7000-7920

数据来源：iFind、优财研究院
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