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一、贵金属价格回顾
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贵金属价格走势回顾

Ø 上周（4月17-21日），全球衰退担忧引发的避险需求，美联储加息预期升温，美元指数震荡攀升，英镑表现坚挺，

日元进一步下探，海外主要债券收益率普遍走高，10年美债收益率连升两周。大宗商品方面，原油，铁矿等大宗商

品价格回落，原油需求不足叠加美元加息不确定性，原油价格下跌，欧洲大陆TTF基准荷兰天然气期货连续第三周下

跌。

Ø 贵金属市场受美元加息预期打压，COMEX黄金价格连跌两周，COMEX白银价格下破25美元关口，上周COMEX黄金期货价

格下跌1.17%至1994美元/盎司，COMEX白银价格下跌1.22%至25.15美元/盎司。

数据来源：WIND
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贵金属价格走势回顾

Ø 内盘方面，上周人民币汇率在美元走高背景下有所走低，但总体继续维持在近一个月以来的区间内波动，

沪金沪银价格整体跌幅较外盘相对较大，沪金主力AU2306上周下跌1.88%，沪银AG2306下跌3.06%。

数据来源：WIND
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二、宏观分析
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美联储官员表态

Ø 上周美联储官员继续释放鹰派基调言论：

p 纽约联储主席威廉姆斯周三(4月19日)表示，当前的通胀水平仍然有问题，美联储将采取行动降低通胀

。他认为今年经济增长会放缓，但不会出现衰退，然后在明年反弹。

p 克利夫兰联储主席梅斯特称其支持再次加息，并认为利率应该提高到5%以上且在一段时间内限制性水平

以遏制通胀，目前比以往更接近紧缩周期的终点。

p 达拉斯联储主席洛根表示，通胀水平一直过高，期待通胀数据持续改善，经济正按照预期发展，通胀背

后的因素也会发生变化，包括劳动力市场火爆和供需失衡。

p 美联储理事鲍曼表示，降低通胀对经济至关重要。
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美国经济数据

Ø 美国经济数据表现疲弱，强化了美国经济衰退预期：

p 美国上周初请失业金人数略超预期，续请失业金人数继续上升。

p 美国4月费城联储制造业指数录得-31.3，创2020年5月以来新低

数据来源：WIND



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

Ø 美国4月份制造业Markit PMI意外重回荣枯分水岭50上方，服务业PMI不降反升，创半年和一年来新高，综合PMI

超预期强劲，创去年5月以来新高。

美国景气指标

数据来源：WIND
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Ø 欧元区4月制造业PMI初值意外创出新低，连续10个月位于收缩区间

Ø 英国3月CPI年率增长10.1%，远高于预期，为连续7个月保持在两位数以上；核心CPI在3月份继续保持

在6.2%的高位

欧洲经济

数据来源：WIND
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三、基本面分析
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黄金白银ETF持仓

p 上周黄金ETF持仓量减少4.04吨至923.68吨，iShares白银ETF持仓量则减少197.18吨至14414.62吨。

p 近期机构对黄金白银ETF持仓以减仓为主，显示机构对黄金白银信心有所下降。

数据来源：WIND
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Ø CFTC持仓上，截至4月18日当周，黄金投机多头持仓增加6750手至260061手，空头持仓减少25470手至

70168手，黄金投机性净多头增加32220手至189893手；白银投机多头持仓增加7373手至62968手，空

头持仓增加6462手至36373手，白银投机性净多头增加911手至26595手。

CFTC持仓

数据来源：WIND
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Ø 上周COMEX黄金白银库存表现出分化：

p COMEX黄金库存增加232,264盎司至22,180,861.96盎司；

p COMEX白银库存减少297,221盎司至273,767,003.38盎司。

库存变化

数据来源：WIND
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Ø 上周上期所黄金白银库存均呈现减少：

p 上期所黄金库存减少36千克至2,754千克；

p 上期所白银库存减少13,651公斤至1,849,934公斤

库存变化

数据来源：WIND
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四、展望
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Ø 短期美国经济总体呈现冷热不均，美国就业市场走软，但制造业数据走强，美元指数企稳中寻找

方向，周线上美元指数仍处于3月中旬以来的下行趋势，贵金属价格缺乏宏观驱动。

Ø 技术上外盘COMEX黄金白银价格分别失守20日和10日均线支撑，MACD均转为绿柱，KDJ指标线下穿

50轴线显示步入弱势，RSI指标跌破50显示上升趋势减弱。

Ø 预计贵金属价格在高位有所反复，沪金沪银价格短线上行受阻，预计金银偏向震荡，关注438和

5520支撑，若下破可转为空头思路。本周美联储进入5月FOMC会前的静默期，关注美国PCE等美联

储关注的通胀数据。

贵金属展望
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五、风险提示
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全球经济衰退、全球通胀变化、美债及美元指数调整、全球地缘政治风险

风险提示
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谢谢大家！
金信期货 投资咨询部
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