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空焦炭09合约

现实：

铁水日产量达到240+，市场依然没有感受到焦煤、焦炭出现短缺，这就是焦煤焦炭今年供需逐

步趋于宽松的最好证据；

当下焦煤现货已经是贵贱不买，完全没有投机需求；

焦炭点对点的生产利润已经有200-300块钱，现在才降50-100，钢厂的利润也不过百元。

逻辑：

钢厂只需要保持节奏缓慢提降，就可以在不影响焦企生产意愿的情况下，拉拢焦化厂一起承担

打压成本的任务——打压煤价；

并且市场对于焦炭、焦煤将给出长期持续的降价预期（钝刀子割肉），在更长的时间里投机需

求是回不来的，没有投机需求就没法形成炒作氛围，价格将走在漫漫熊途。

焦炭05最低看到2530，09合约：向下2450-2330-2200/向上高点2850。
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焦化利润改善但钢厂利润走差，钢厂打压成本动力较强
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铁水日产已经到高位，继续交易需求增长的价值不大了
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没有投机需求，刚需独木难支，焦炭表需走平甚至下滑
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