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	三季度以来，海外市场资产波动剧烈，美国GDP及就业市场有所好转，美国通胀回落，但核心CPI维持高位，
	1．欧美通胀回落中分化
	三季度以来，主要经济体的通胀延续上行，欧美经济数据继续劈叉，通胀呈现出一定的分化，表现在美国通胀整体
	美国通胀整体回落，但核心通胀维持高位。美国CPI同比增速在6月份突破9.1%的40年新高后，自7月份
	从通胀指标来看，美国通胀由商品向服务驱动，能源价格对美国通胀的推动有所弱化，同时美国平均时薪同比连续
	美国消费端通胀持续高升的另一个重要原因在于美国消费持续强于生产。今年以来，高通胀和紧货币开始侵蚀美国
	欧洲能源危机加剧，欧元区通胀爆表。三季度以来，全球气候异常、俄乌地缘政治冲突加剧、欧洲对俄部分石油禁
	2．全球经济放缓
	三季度以来，欧美国家经济再度出现放缓迹象，美国就业市场超预期但边际转弱，通胀整体下行但核心通胀维持高
	美国经济。（1）美国就业市场超预期但边际转弱。三季度以来美国市场整体维持强劲，但呈现边际转弱迹象。疫
	欧元区经济。（1）欧元区经济增速不及预期。欧元区二季度GDP同比增长3.9％，环比增长0.6％，均略
	3．全球央行货币政策继续收紧
	三季度以来，全球通胀飙升背景下，海外流动性继续紧缩，英国央行、瑞士央行、香港金管局跟随美联储加息步伐
	（1）美联储加速收紧货币政策。三季度以来，美联储保持激进加息节奏，7月份美联储加息75基点，9月份美
	（2）欧洲央行结束负利率转向加息。欧洲央行已结束资产购买，并退出负利率，同时开启加息进程。7月份欧洲
	（3）发达国家跟随加息。三季度以来，英国、瑞士、加拿大等央行跟随美联储大幅加息。9月份英国央行加息5
	（4）新兴国家央行加息。三季度以来，新兴国家通胀高涨，同时美联储转向激进加息对新兴市场产生溢出效应，
	（5）日本央行政策基调维持宽松。日本将基准利率维持在历史低点-0.1%。日本持续贸易逆差、日本央行宽
	全球央行集体加息背景下，美元指数表现相对强势，其原因在于：一是美联储货币政策收紧路径相比其它国家更为
	1. 宏观展望
	美联储货币政策难言转向，但存在退坡风险。（1）美国通胀风险尚未解除，四季度美联储整体上将延续紧缩方向
	1.2 地缘政治风险
	1.3 需求层面
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