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	2022年以来，海外市场资产波动剧烈，全球市场主要受经济增长、疫情反复、美联储加息和国际地缘政治冲突
	1．欧美通胀超预期上行
	2022年以来，俄乌军事冲突和制裁导致全球大宗商品市场飙升至多年高点，欧洲市场天然气和煤炭价格创历史
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	从通胀指标来看，美国通胀上行主要由能源价格和食品价格所驱动，其中能源价格成为推动美国CPI走高的最大
	能源与食品价格推动欧元区通胀持续上行。上半年受欧洲地缘政治危机和疫情的影响，欧洲供应链问题恶化，欧元
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	美国制造业和服务业PMI边际转弱。上半年美国制造业和服务PMI逐步下滑，新订单和就业分项进入收缩区运
	欧元区制造业PMI指数前高后低。年初欧元区制造业PMI较去年年底有一定回升，但2月份之后欧元区制造业
	3．美国就业市场维持强劲
	美国就业呈现“稳中偏强”格局，就业市场整体维持强劲。年初以来美国新增非农就业人数呈现前高后低，1-2
	美国劳动参与率开始稳步回升。上半年以来美国劳动参与率基本在62.2-62.4之间窄幅波动，相比202
	美国失业率下降。上半年美国失业率由4%下降至3.6%，创近50年新低。美国失业率自2020年4年以来
	薪资环比增幅波动。上半年美国薪资环比变化出现一定的波动，1月份每小时薪资月率增长0.57%超预期，2
	综合来看，上半年美国就业市场仍受疫情影响，主要集中在制造业、零售业和休闲服务等，疫情反复对未来美国就
	4．美国房地产市场降温
	美国房地产市场在经历了去年的火热以后，2022年上半年出现降温局面。从美国房地产市场供需局面和房贷利
	5．全球央行货币政策趋紧
	2022年以来，全球通胀集体飚升，全球央行掀起加息潮以应对通胀压力，欧美央行强化紧缩预期。美联储大幅
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	（4）加拿大、瑞士、韩国等国家央行加息。今年以来，全球通胀持续蔓延，至少有45个国家上调基准利率。加
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