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	五月份以来，全球市场主要受经济稳增长、疫情反复、美联储加息和国际地缘政治冲突等因素的综合影响，需求端
	1.欧美经济数据趋弱
	美国疫情反弹，美联储遏制通胀的决心引发美国经济硬着陆的担忧，美国经济增长预期回落，经济动能预期趋弱。
	欧元区通货膨胀抑制了家庭消费支出，PMI指数出现下滑，欧盟许多成员国开始大幅放松疫情限制措施。（1）
	2.美国就业和通胀呈现“稳中偏强”格局
	美国就业市场整体维持强劲，美国劳动力市场供需缺口仍较大，同时美国通胀压力高企，美联储加速收紧货币政策
	美国就业市场继续维持强劲表现。非农就业人数、失业率等指标进入相对稳定状态，劳动参与率小幅上行，薪资上
	从通胀指标来看，美国通胀阶段性回落，核心通胀依旧保持强势。（1）4月份美国通胀同比增速为8.3%，核
	3.欧美货币政策趋紧
	欧美央行强化紧缩预期，欧美货币政策走势趋于收敛。（1）美联储议息会议将基准利率上调50个基点至0.7
	后续来看，年内美联储延续继续加息和缩表的紧缩方向，但紧缩力度和节奏将是影响全球金融市场的波动。美国上
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