
俄乌冲突 给农产品再添一把大火 

 

内容提要 

2022年 2月 24日清晨，俄罗斯总统普京发表电视讲话，决定在顿巴斯地区发起特

别军事行动。随后以乌克兰首都基辅为首的多个乌克兰城市发生军事冲突。农产品板块

大幅拉升，国内以菜油涨停为首的油脂油料大幅上涨，其他板块玉米、小麦、花生、白

糖等都有不同幅度上涨，外盘美玉米、美小麦、美豆油封涨停，包括美豆，马棕等农产

品都有很大提振。 

 

操作建议  

全球油脂油料及谷物供应本就非常紧张的当下，俄乌作为农业生产出口大国，战火

冲突无疑在紧张局面下又添一把大火，当地农产品的出口及物流都会受到巨大影响，操

作上建议多单继续持有，谨慎沽空。 

 

风险提示 

1.乌俄战事对原油价格的影响；2.国家政策性调控；3.南美天气转好  
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一、时间线梳理 

 

2019年 2月 7日 
乌克兰议会通关宪法修正案，把乌克兰加入欧盟和北约作

为国家基本方针写进宪法 

2021年 12月 10日 

俄罗斯外交部就与美国和其他西方国家开展安全保障对话

发表声明，要求美国和北约就排除进一步东扩的可能性提

供法律保障 

2022年 1月 22日 

乌克兰国防部发表声明说，美国援助乌克兰的一批军火当

天运抵基辅。随后，英国、波兰、加拿大等国陆续向乌克

兰提供军火援助 

2022年 1月 26日 

美国和北约分别向俄罗斯递交关于俄方所提安全保障建议

的书面答复，但美国和北约在诸多关键议题上没有做出让

步 

2022年 2月 2日 
美国国防部宣布将向欧洲增派部队，以应对乌克兰边境地

区紧张局势 

2022年 2月 17日 

乌克兰军方称，乌东部民间武装当天向政府军控制区发动

炮击，乌东部民间武装则指责乌政府军首先动用重型武器

向其控制地区发动袭击。乌东部地区紧张局势持续升级 

2022年 2月 18日 

乌东部民间武装自行成立的“顿涅茨克人民共和国”政府

所在地发生爆炸。乌东部民间武装组织宣布，因存在乌克

兰发起军事行动的危险，即日起向俄罗斯大规模疏散当地

居民 

2022年 2月 21日 

普京签署关于承认“顿涅茨克人民共和国”和“卢甘斯克

人民共和国”的命令，以及俄罗斯分别与这两个共和国的

友好合作互助条约 

2022年 2月 24日 
俄罗斯总统普京发表电视讲话，决定在顿巴斯地区发起特

别军事行动，军事冲突正式爆发 

 

 

 

 



二、对农产品的影响 

乌克兰、俄罗斯是欧洲农产品大国，是全球葵籽及其加工品的主要生产国及出口国，

另小麦、玉米、菜籽及其加工品等也占据着全球农产品份额的相当比例。图表中可以看到

21/22年度，乌克兰及俄罗斯葵花籽产量约 3300万吨，约占据全球产量的近 60%，两国的

葵花籽及葵油全球出口份额高达 33%、78%；菜籽产量约为 585 万吨，约占据全球产量的 8%，

菜籽及菜油出口份额达 23%、17%。谷物方面两国玉米产量约为 5700万吨，约占据全球产量

的 5%，出口份额达 19%；小麦产量约为 1.085亿吨，约占据全球产量的 14%，出口份额达

28%。 

表 1：俄罗斯/乌克兰主要农产品产量及出口  

  
资料来源：USDA，优财研究院  

 

  

图 1：2021/2022年度俄罗斯农产品产量占全球占比  图 2：2021/2022年度俄罗斯农产品出口占全球占比 

 

 

 
资料来源：USDA，优财研究院  资料来源：USDA，优财研究院 
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根据俄罗斯国防部消息，本次特别军事行动仅限于对乌军事设施进行精准打击，不威

胁到平民。我们暂时先不考虑对产量的影响，但如果冲突继续扩展加剧，乌克兰当地农业

产量可能也会受到不可逆的损失。 

目前对农产品主要的影响在出口端，根据船舶经纪公司 BRS的数据，2021年黑海地区

是世界第二大粮食出口地区，货物出口量为 1.112亿吨。俄罗斯乌克兰的冲突可能导致黑

海地区的港口以及交通被封锁，一方面另国内产品无法出口，导致全球供应端的紧张，另

一方面可能原先经过相关运输路线的船只将变更航线，提高整体运输成本，使进口国的变

动成本有所增加，从而推动价格继续上行。另据外媒报道，当地时间 24日，俄罗斯军队已

登陆乌克兰南部港口城市敖德萨，敖德萨是乌克兰共和国第四大城市，为黑海沿岸最大的

港口城市和重要工业、科学、交通、文化教育及旅游中心，承担着乌克兰 50%以上的对外贸

易货运任务。当前局势下，敖德萨港口的出口或也将暂停。 

油脂油料端，在当前豆棕菜三大油种都因全球减产供应短缺价格水涨船高的当下，

2021/2022年度葵籽约 2200万的丰产原本可以稍稍缓解供应的紧张，战火的打响似乎破灭

了市场的希望，从表 1可以看到，虽然乌克兰的葵油出口量要远高于俄罗斯，占据全球近

50%的份额，当前战火在乌克兰各地蔓延，物流的中断将阻碍出口的进度，出口量可能大减，

作为葵油替代品的豆油及菜油，价格上涨是必然的。 

谷物端，据船舶经纪公司 BRS（Barry Rogliano Salles）称，截至 1月底，乌克兰已

经出口了当前销售期间计划的 71%的小麦，但仅占其总计划玉米出口量的 32%，按 USDA给

图 3：2021/2022年度乌克兰农产品产量占全球占比  图 4：2021/2022年度乌克兰农产品出口占全球占比 

 

 

 
资料来源：USDA，优财研究院  资料来源：USDA，优财研究院 
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出的今年乌克兰玉米出口 3350万吨计算，还剩余约 2278万吨的玉米尚未出口，如果事态

继续发展，港口恢复进度较慢，全球玉米的缺口将势必转向南美，当前巴西处于二季玉米

播种阶段，虽然种植进度远超去年同期，但拉尼娜还在持续，南美地区的降雨依旧不多，

市场对巴西新作玉米的产量有些许分歧，若乌克兰出口降幅太大，巴西恐无法承受巨大缺

口，势必推动全球谷物价格进一步上涨。 

政策端，海关总署 2月 24日消息，根据我国相关法律法规和《中华人民共和国海关总

署与俄罗斯联邦农业部关于<俄罗斯输华小麦植物检疫要求议定书>补充条款》的规定，允

许俄罗斯全境小麦进口。这一举措无疑是放开了对俄罗斯小麦进口的限制，鼓励进口，亦

对商品是利多。 

战事冲突及未来欧美国家对俄罗斯的制裁举措，推动着原油价格上涨，布油触及 100

美元大关，原油的上涨也将吸引马来西亚、印度尼西亚和欧盟这些以棕榈油作为主要原料

生产并使用生物柴油的国家继续推进加大使用量，尤其今年马来计划实施 B20，印尼也进行

B40的相关测试。 

 

图 5：BMD棕榈油-ICE柴油价差  

 

 
资料来源：文华财经、优财研究院  
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三、预期与总结 

俄乌冲突的爆发，无疑是在农产品本就紧张的供需格局下又放了一把熊熊大火，多头

继续肆意狂欢，空头疯狂逃窜。油脂油料、玉米，这些供应最紧的产品都涉及其中，原油

价格亦会推动油脂价格的上升。若事态短期得不到平息，那出口受影响不可避免，市场会

将乌克兰的缺口转向其他地区，而事态弱继续扩大，可能当地的产量也会受到影响从而大

幅减产，对价格的推动显而易见。即使事态恢复，市场依旧处在马来棕榈油低产低库存，

南美大豆、谷物减产的供应背景下，原油的回落及国内政策性调控或成为一些不稳定因素，

但整体格局不变，在全球供应恢复前，或依旧保持偏强趋势。 

 

风险提示 

1.乌俄战事对原油价格的影响；2.国家政策性调控；3.南美天气转好  
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