
               

 

  非农数据强劲，美元弱势，金价有支撑 

 

内容提要    

上周国内因春节假期休市，外盘金银价格反弹。上周，Comex 黄金价格上涨 0.92%，

Comex白银价格上涨 0.13%，伦敦金现和伦敦银现分别上涨 0.91%和 0.15%。美债收益

率攀升至 1.93%，美元指数回落收至 95.47。 

美国经济方面，美国 1月季调后非农就业人口增加 46.7 万人，预期增 15万人，

前值由增 19.9 万人上修至增 51万人；美国 1月失业率 4%，预期 3.9%，前值 3.9%。

美国至 1月 29日当周初请失业金人数 23.8 万人，预期 24.5万人，前值 26万人。高

盛再度下调了对美国一季度和全年的 GDP 预测，将一季度 GDP预测下调 1.5 个百分点

至 0.5%，对 2022年全年 GDP的预测下调 0.2个百分点至 3.2%。 

货币政策方面，美国联邦基金利率期货显示，美联储 3月加息 50个基点的可能

性为 34%，此前为 18%。美联储哈克表示，青睐 2022年加息 4次，每次 25个基点，

但要看数据。美联储布拉德表示，支持在 3月的会议上加息。倾向于在第二季度缩表。

相信可以很快地进行大规模的缩表。英国央行将基准利率上调 25个基点至 0.50%，

符合市场预期。英国央行认为，加息是必要的，因为目前劳动力市场紧张，而且有迹

象表明国内成本压力将持续更久。 

疫情方面，低死亡率让人们对奥密克戎的担忧正在减弱，包括丹麦、挪威和瑞士

在内的许多欧洲国家相继开始取消与新冠病毒相关的限制。法国也在逐步放松防疫措

施。美国奥密克戎毒株疫情在 1月中旬以来逐步缓解，与德尔塔毒株相比，奥密克戎

毒株引发的症状似乎没有那么严重，在已接种疫苗的人群中尤为明显。 

 

操作建议   

短期内，市场对高通胀的担忧，美国就业数据强势，利多金价；全球对疫情的担

忧缓解且 Omicron 在全球的传播转缓，美联储官员表态偏鹰派，加快 Taper，加息节

奏超市场预期，缩表提上日程，对金价形成压制。2022 年美国货币政策收紧节奏加

快，美国国债收益率料将上行叠加通胀趋势向下，将对金价形成持久压力，不过一季

度金银价格有较强支撑，数据表明，一季度美国经济大概率落入衰退期，经济增速料

将下行且通胀维持高位，金银价格仍有较强韧性。 

风险提示 

疫情在全球超预期蔓延；经济增长不及预期；美元指数大幅走强 
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一、 行情回顾 
图 1重点数据回顾 

  单位 本周 上周 涨跌幅 变化量 

Comex 黄金收盘价 美元/盎司 1808.80  1792.30  0.92% 16.50  

Comex 白银收盘价 美元/盎司 22.52  22.49  0.13% 0.03  

上期所黄金收盘价 人民币/克 370.10  370.10  0.00% 0.00  

上期所白银收盘价 人民币/千克 4703.00  4703.00  0.00% 0.00  

外盘黄金基差 美元/盎司 1.26  1.14    0.12  

外盘白银基差 美元/盎司 0.03  0.04    0.00  

美债收益率 % 1.93  1.78    0.15  

美元指数   95.47  97.21  -1.80% -1.75  

标普 500   4500.53  4431.85  1.55% 68.68  
 

资料来源： Wind，优财研究院 

二、 全球宏观主要指标 

2.1 美国经济与金融市场相关指标 

 

图 2纽联储经济活动指数 图 3 全美 opentable 线下餐厅预定指数（%） 

 
 

资料来源：Bloomberg，优财研究院 资料来源：Bloomberg，优财研究院 
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图 4 美国红皮书零售销售同比（%） 图 5美国申请失业金人数 

  

资料来源：Bloomberg，优财研究院 资料来源：Bloomberg，优财研究院 

 

图 6 美国实际利率与金价走势 图 7 通胀预期走高，利率震荡 

 
 

资料来源：Bloomberg，优财研究院 资料来源：Bloomberg，优财研究院 
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图 8标普 500 与 VIX波动率 图 9原油及 CRB 商品原料 

  

资料来源：Bloomberg，优财研究院 资料来源：Bloomberg，优财研究院 

 

图 10 TED利差及流动性（%） 图 11银行拆借意愿 

  

资料来源：Bloomberg，优财研究院 资料来源：Bloomberg，优财研究院 
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2.2 全球金融市场情况 

图 12 中债与德债收益率情况（%） 图 13 DAX 与标普 500 指数走势（%） 

  

资料来源：Bloomberg，优财研究院 资料来源：Bloomberg，优财研究院 

 

图 14澳大利亚与日本国债收益率情况（%） 图 15亚太地区股市情况 

  

资料来源：Bloomberg，优财研究院 资料来源：Bloomberg，优财研究院 
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图 16人民币及日币兑美元情况 图 17欧元、瑞郎及澳币兑美元情况 

  

资料来源：Bloomberg，优财研究院 资料来源：Bloomberg，优财研究院 

 

三、 贵金属持仓及比价情况 

3.1 贵金属持仓情况 

 

图 18：SPDR黄金 ETF 持仓量（万盎司） 图 19：全球黄金 ETF持仓量(万盎司) 

 
 

资料来源：Bloomberg，优财研究院 资料来源：Bloomberg，优财研究院 
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3.2 各品种比价情况 

图 20 Comex库存情况（千盎司） 

 

资料来源：Bloomberg，优财研究院 

  

四、 风险提示 

疫情在全球超预期蔓延；经济增长不及预期；美元指数大幅走强。 
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