
               

 

   

成本收窄需求淡季，PTA价格震荡运行 

 

内容提要    

基本面看：供应端，前期检修装置渐次重启，新增检修较少，叠加月底新增产能投放

预期，供应较为宽松；需求端，春节临近，节前备货行情渐被市场消化，其他方面，加工

费已回落至震荡中枢内；成本端，原油持续向上突破，上方虽受到潜在美联储政策风险压

制，但尚不可轻言反转；总体来看，受成本端支撑，PTA 易涨难跌。技术面看，成本端

原油向上压力逐级递增，有加速冲顶嫌疑，谨慎追涨。 

 

操作建议  

建议短线多单减仓持有，未入市者以观望为主。 

 

风险提示 

全球疫情加剧，原油受政策影响大幅波动 
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一、 行情回顾 

本周 PTA2205 合约冲高回落，周度最高 5468，最低 5196，下跌 132，涨幅-2.45%。加

工费方面，冲高回落至 643元/吨附近，下跌 7.75%。周内 PTA原油价格窄幅震荡，临近春节

下游陆续放下，聚酯开工及产销均处于冰点状态，行情主要由成本端主导。 

图 1：TA2205合约价格走势 

 

资料来源：博易大师，金信期货研究院 

 

二、 成本端 

原油加速冲顶，前高位置波动加大。本周前段原油继续加速上涨，冲破前高后宽幅波动，

整体小幅收涨 0.56 美元/桶至 84.83 美元/桶。基本面方面，原油库存持续低位，最新数据

显示欧佩克实际增产幅度低于预期，供应端问题继续对原油价格形成支撑；消息方面，中东

局势持续紧张，进一步放大了市场对供应端的担忧。尽基本面管供应端支撑依旧强劲，但原

油作为高政治属性的商品也必须要考虑到潜在的政策风险，包括：美联储货币政策超预期转

鹰，对需求端产生压制；今年是美国中期选举年，抑制高通胀是选举关键话题之一，拜登政

府已多次放话要压制原油的持续上涨；作为最大需求国的中国，据传 85美元/桶将触发我国

抛储。成本端原油向上压力逐级递增，尤其是政策风险加大。 

下游需求小幅回暖，装置负荷保持韧性。本周 PX跟随原油向上震荡走高，略强于原油。

供给端，周内，福佳 70 万吨装置、浙石化一期 200 万吨装置、海南二期 100 万吨装置、福

海创 80万吨装置继续停车；福建联合 77万吨装置及中化泉州 80万吨装置则于 1月 20日正

式重启。需求端，收加工费走高刺激，PTA 装置陆续重启。周内，福海创 450 万吨装置 1 月

22 日重启；逸盛宁波 1 月 20 日符合降至 7-8 成，月底逸盛新材料 330 万吨装置试车投产，

下游检修潮结束，需求有所恢复。 

    国内 PX开工率为 71.63%，保持不变。 
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图 2：WIT原油价格走势 

 

资料来源：博易大师，金信期货研究院 

 

图 3 PX—FOB韩国现货价格 

 

数据来源：卓创资讯，金信期货研究院 

图 4：PX加工费 

 

数据来源：Wind资讯，金信期货研究院 
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开工负荷方面，PX 本周负荷率为 71.63%，相对上周下降 7.66%；12月底社会库存显示

为 300万吨，相对 11月去库 84.5万吨。 

图 5 PX开工负荷率(%) 图 6 PX社会库存(千吨) 

  

数据来源：卓创资讯，金信期货研究院 数据来源：卓创资讯，金信期货研究院 

 

三、 供给端 

3.1产能及开工率 

检修潮已过，装置陆续重启，开工率高位震荡。本周国内 PTA周均产能利用率为 79.88%，

较上周提升 2.18%。周内，逸盛宁波 200+200万吨装置负荷维持在 7-8成，福海创 450万吨

装置 1月 22日重启，逸盛新材料 330万吨 PTA装置计划月底试车。本周检修及减产的产能

1247.5万吨，其中检修产能 1208万吨，较上周减少 120万吨。 

图 7 PTA日间开工率 

 

数据来源：Wind资讯，金信期货研究院 
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3.2 现货及基差 

现货方面，华东现货周均报价 5289.4元/吨，基差方面，现货在（-50，-70）区间成交。 

图 8 PTA华东现货价格 图 9 基差 

  

数据来源：卓创资讯，金信期货研究院 数据来源：卓创资讯，金信期货研究院 

 

四、 加工费及成本利润 

PTA含税生产成本周内跟随原油冲高回落，收至 5240元/吨；加工费大幅回落至 565元/

吨，行业平均利润亦大幅下降至亏损，截止上周五，PTA 加工小幅亏损 34.96 元 /吨。加工

费回落主要系因下游聚酯节前备货行情已结束，下游陆续放假，叠加 PTA检修潮结束，供应

较为宽松，造成加工费大幅回落。 

图 10：PTA成本利润及加工费 

 

数据来源：卓创资讯，金信期货研究院 
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五、 需求端 

终端织造全面房价，产销清淡。本周聚酯周均开工负荷约为 80%，较上周持平。其中，

江浙织机综合开机负荷周均约为 13.33%，较上周大幅下滑 35.83%，下游织造工厂全面进入

春节休假期。其中吴江喷水开机率为 18.16%，下跌 33.5%；长兴喷水开机 12.06%，下跌 52%；

萧绍圆机开机率 9.03%，下跌 28.8%；海宁经编开机率 10%，下跌 32.27%；常熟经编开机率

8.5%，下贱 30.45%。 

图 11：聚酯产销率(%) 

 

数据来源：Wind资讯，金信期货研究院 

 

图 12：聚酯周度开工负荷率 （%） 

 

数据来源：卓创资讯，金信期货研究院 
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图 13：聚酯周度库存天数 

 

数据来源：卓创资讯，金信期货研究院 

 

 

六、 行情分析及思路 

基本面看：供应端，前期检修装置渐次重启，新增检修较少，叠加月底新增产能投放预

期，供应较为宽松； 

需求端，春节临近，节前备货行情渐被市场消化，其他方面，加工费已回落至震荡中枢

内； 

成本端，原油持续向上突破，上方虽受到潜在美联储政策风险压制，但尚不可轻言反转； 

总体来看，受成本端支撑，PTA 易涨难跌。技术面看，成本端原油向上压力逐级递增，

有加速冲顶嫌疑，谨慎追涨。 

操作方面，建议短线多单减仓持有，未入市者以观望为主。 
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