
               

 

  美国经济转弱，美元或震荡，金价有支撑 

 

内容提要    

上周金银价格反弹，Comex黄金价格上涨 1.16%，Comex 白银价格上涨 2.70%，表

现偏强。美债收益率攀升至 1.78%，美元指数回落收至 95.16。内盘黄金收涨 1.75%，

白银收涨 3.97%。 

美国经济方面，密歇根大学消费者信心指数初值从去年 12月的 70.6 降至 68.8，

为十年来倒数第二低，逊于接受调查的经济学家 70的预期中值。美国人预计未来一

年通胀率将为 4.9%，追平 2008年以来最高水平。他们预计未来五到十年的年通胀率

将为 3.1%，创 2011年以来最高水平。12 月零售销售额环比下降 1.9%。这在一定程

度表明数十年来最剧烈的物价涨幅正在对美国消费者支出造成更大程度的负面影响。

12月美国制造业产值下降 0.3%，前月数据修正后为增长 0.6%。 

货币政策方面，旧金山联储主席戴利（Mary Daly）表示，鉴于美国高通胀并未

减弱，且劳动力市场几乎所有指标都在上涨，3月加息是合理的。美国费城联储主席

哈克（Patrick Harker）表示，美联储应该分阶段收紧货币政策，有条不紊地取消刺

激措施，以便在不引发重大经济或市场反应的情况下抑制通胀压力。美国总统拜登提

名前财政部高级官员拉斯金（Sarah Bloom Raskin）担任美联储的银行监管副主席。

律师出身的拉斯金在金融监管方面是一位强硬派人物。 

疫情方面，美国总统拜登的高级医疗顾问福奇预测，最新一轮奥密克戎毒株疫情

可能会在 1月底在美国达到顶峰。世卫组织总干事谭德塞表示，与德尔塔毒株相比，

奥密克戎毒株引发的症状似乎没有那么严重，在已接种疫苗的人群中尤为明显，但这

并不意味着其可被定义为“温和”，奥密克戎毒株也会导致住院和死亡。 

操作建议   

短期内，全球疫情快速蔓延、市场对高通胀的担忧，美国经济和就业数据边际转

弱，利多金价；美联储官员表态偏鹰派，加快 Taper，加息节奏加快，缩表提上日程，

对金价形成压制。2022 年美国货币政策收紧节奏加快，美国国债收益率料将上行叠

加通胀趋势向下，将对金价形成持久压力，不过一季度金银价格有较强支撑，数据表

明，一季度美国经济大概率落入衰退期，经济增速料将下行且通胀维持高位，虽然美

联储拟加快收紧货币政策，但美元指数仍处震荡区间，金银价格仍有较强韧性。 

风险提示 

疫情在全球超预期蔓延；经济增长不及预期；美元指数大幅走强 
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一、 行情回顾 

 

图 1重点数据回顾 

  单位 本周 上周 涨跌幅 变化量 

Comex 黄金收盘价 美元/盎司 1817.30  1796.50  1.16% 20.80  

Comex 白银收盘价 美元/盎司 22.99  22.39  2.70% 0.60  

上期所黄金收盘价 人民币/克 374.58  368.14  1.75% 6.44  

上期所白银收盘价 人民币/千克 4796.00  4613.00  3.97% 183.00  

外盘黄金基差 美元/盎司 -5.09  0.58    -5.67  

外盘白银基差 美元/盎司 -0.08  0.04    -0.13  

美债收益率 % 1.78  1.76    0.02  

美元指数   95.16  95.74  -0.60% -0.58  

标普 500   4662.85  4677.03  -0.30% -14.18  
 

资料来源： Wind，优财研究院 

二、 全球宏观主要指标 

2.1 美国经济与金融市场相关指标 

 

图 2纽联储经济活动指数 图 3 全美 opentable 线下餐厅预定指数（%） 

 

 

资料来源：Bloomberg，优财研究院 资料来源：Bloomberg，优财研究院 
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图 4 美国红皮书零售销售同比（%） 图 5美国申请失业金人数 

 
 

资料来源：Bloomberg，优财研究院 资料来源：Bloomberg，优财研究院 

 

图 6 美国实际利率与金价走势 图 7 通胀预期走高，利率震荡 

 
 

资料来源：Bloomberg，优财研究院 资料来源：Bloomberg，优财研究院 
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图 8标普 500 与 VIX波动率 图 9原油及 CRB 商品原料 

 
 

资料来源：Bloomberg，优财研究院 资料来源：Bloomberg，优财研究院 

 

图 10 TED利差及流动性（%） 图 11银行拆借意愿 

 

 

资料来源：Bloomberg，优财研究院 资料来源：Bloomberg，优财研究院 
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2.2 全球金融市场情况 

图 12 中债与德债收益率情况（%） 图 13 DAX 与标普 500 指数走势（%） 

  

资料来源：Bloomberg，优财研究院 资料来源：Bloomberg，优财研究院 

 

图 14澳大利亚与日本国债收益率情况（%） 图 15亚太地区股市情况 

  

资料来源：Bloomberg，优财研究院 资料来源：Bloomberg，优财研究院 
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图 16人民币及日币兑美元情况 图 17欧元、瑞郎及澳币兑美元情况 

 
 

资料来源：Bloomberg，优财研究院 资料来源：Bloomberg，优财研究院 

 

三、 贵金属持仓及比价情况 

3.1 贵金属持仓情况 

 

图 18：SPDR黄金 ETF 持仓量（万盎司） 图 19：全球黄金 ETF持仓量(万盎司) 

 
 

资料来源：Bloomberg，优财研究院 资料来源：Bloomberg，优财研究院 
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3.2 各品种比价情况 

图 20 Comex库存情况（千盎司） 

 

资料来源：Bloomberg，优财研究院 

  

四、 风险提示 

疫情在全球超预期蔓延；经济增长不及预期；美元指数大幅走强。 
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