
               

 

  华中饲料养殖调研专题报告 

 ——2021 年农产品调研专题 

内容提要  

当前饲料养殖产业链供需变化很快，饲料原料价格大涨的同时下游猪价大跌，养殖已

经开始出现亏损，这在非洲猪瘟后鲜有发生。养殖环节进入困难时间，部分企业已经开始

降低扩张速度，并增加其他谷物对玉米替代降低饲料成本。华中地区既是小麦的主产区、

又是养殖和饲料生产的核心区域。本次调研通过深入走访华中地区饲料、养殖及贸易相关

企业，了解饲料的需求及终端养殖情况。此次调研主要结论概括如下： 

1、能量饲料情况 首先，当前华中地区，玉米价格对小麦仍然存在不小升水，以南

昌为例：一等玉米收购价格约 3100 元/吨，而陈麦出库到厂成本大约 2650 元/吨。因此，

中下游对新麦的收购积极性很高，不少饲料企业已经着手对湖北、安徽等早上市的小麦建

库，同时，贸易环节也认为新麦价格上涨概率很大，心态偏好，但对上涨高度未抱太大预

期，即在开称的基础上再上涨 100-150 元/吨至与陈麦平价水平，安徽、湖北超过 2550

元/吨，收购或将转为谨慎。由于当前玉米贸易利润较低，不少贸易商购销活动已由玉米

转向小麦。其次，本年度饲料需求预计同比继续增加，大部分企业已经认为恢复至 18 年

的 7 成以上水平，但玉米在饲料的使用各个企业均有 30%-50%的减幅，依次体现在肉禽、

大猪育肥及部分蛋禽，乳猪及母猪料配方改动较少。 

2、鸡蛋情况 首先，当前整体蛋鸡存栏仍然较低，主要由于 2020 年全年补栏偏少。

但本年度供需最紧张的时间可能已经过去（5 月份开产最少），6 月份开始随着去年 1、2

月份补栏的蛋鸡逐步开产，供需环比走向宽松；不少养殖户反映，上半年整体补栏仍然不

多，主要由于饲料成本价格大涨，导致养鸡前期投入太大，风险增加令不少散户望而却步，

整体存栏水平可能与 2019 年较为接近。其次，老鸡淘汰可能集中在 8 月份，养殖户出于

对天气炎热老鸡的生产性能下降的考虑，但更多由于对后市有看涨预期，见到现货高点后

才考虑淘鸡。当前蛋鸡养殖利润环比走弱，主要由于淘汰鸡价格下滑，但整体仍有盈利，
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蛋鸡利润要高于肉鸡及生猪；湖北地区由于蛋鸡品种优势可以适应小麦替代，不少散户的

饲料成本大约在 3.55 元/斤左右，因此当前 4 块以上的蛋价，利润仍然较为可观，并显著

高于北方；养殖户并不着急淘汰老鸡，加之，7 月份后蛋价步入季节性旺季，不少养殖户

预计蛋价大概率会突破 5 块，甚至有机会触碰 5.5 元/斤的历史高点，养殖心态较为乐观。

最后，消费上当前偏高的蛋鸡对消费也有一定的抑制作用，主要表现在商超无法再大规模

的进行促销，令鸡蛋额外消费减少，更多受刚性需求支撑，同时，猪肉价格大跌拖累整个

动物蛋白，6 月份绿叶生疏大量上市也令鸡蛋的终端消费承压。 

3、生猪情况 当前猪价下跌的时间及幅度远远超出产业预期。南方二次育肥成本多在

24 元/公斤以上，自繁自养成本在 15-16 元/公斤。目前猪价已让部分育肥企业亏至现金

流。规模场建猪场补栏速度显著放缓，从扩规模转为控制成本。市场淘汰三元及二元回交

低性能母猪增加，但二元精产母猪均未遭淘。由于前期压栏现象较为普遍，当前大猪仍未

出清。不过出栏体重开始下降，但仍然多为 130 公斤以上的大猪，不少企业认为整个 6

到 7 月份可能都将主动和被动继续去大猪库存，这或令猪价难有起色。猪价上涨时间或将

推迟至 9 月份。 

4、后市观点 在我们此次调研途中，生猪期现价格迅速下跌，而鸡蛋价格最为坚挺。

相应来说，产业对猪价最为悲观，对蛋价最为乐观，玉米价格更多定性是高位震荡。我们

结合各个品种的基本面来看，蛋价或有被高估的可能性，主要在生猪养殖恢复带动动物蛋

白实现再平衡。蛋禽在去年实现一次主动去产能，本年度随着猪价大幅下行之后，可能需

要蛋禽进行被动去产能，即蛋鸡养殖可能会再度出现亏损。当然由于本年度饲料成本不断

抬升，尤其是玉米价格较前期出现较大幅度的上涨，而玉米又是养殖的主要原料，对整个

养殖成本的推升亦比较明显，因此全年 3800 附近的养殖成本仍然可能是相对较强的支

撑。操作上，短期整体生鲜及猪肉价格走弱，或带动蛋价小幅回落。远期终端关注本年度

鸡蛋现货高点出现后的中期做空机会。

操作建议 ：单边谨慎做空鸡蛋，或持有鸡蛋买近抛远套利。玉米单边观望，

激进投资者逢高配置远月空头。生猪观望为宜。 

风险提示：非洲猪瘟、饲料原料成本、国家进口及储备政策。 
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一、调研路线 南昌-黄冈-武汉-信阳-南阳-武汉 

 

 

 

二、详细内容 

企业：1 

农业信息咨询机构，外购仔猪养殖成本 26-27/公斤，2、3 月猪仔 1600-1700/头，自繁自养

成本 15-16 元/公斤。目前已有少量猪场亏至现金流，三元母猪淘汰开始增加，但二元母猪

未动。一季度市场预期太一致，加之 3 月份北方猪瘟扰动，造成全市场看多 6-7 月份猪价。

3 月份前后产业开始大量二次育肥，现在供应量大，消费不及预期。5 月份饲料销量和 4 月

份持平，外销量 5 月份同比增加 50%，饲料内消占比在 30-40%。小麦从春节前后开始大量使
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用，玉米比例下降到 20-30%。全国的饲料厂都在布局收小麦，大家收小麦的预期比较强。目

前已经不考虑内贸玉米。 

 企业 2: 

生猪压栏太多：去年上半年出栏体重 260-280 斤，上半年出栏体重有部分达到 300 斤，下半

年出栏体重下降。本月预期降到 280 斤。6 月份预期猪价低位震荡，出栏计划难有下降。二

次育肥是 3、4 月份，还没有出清完。之前判断 6-7 月份会涨，现在预期涨价推迟至 8-9 月。 

原料市场：饲料里面玉米下降 15-20%，东北余粮较多，预计渠道库存 4000-5000 万吨。吉林

预计超过一半的玉米没有流出。4 月调研贸易商建库成本 2550-2650，60-70%使用第三方资

金，一个月 15 元一吨。东北大的深加工玉米库存用到 8 月底，部分企业已经停收。 

企业 3: 

玉米贸易企业，过去公司玉米贸易量 15-16 万吨，从去年开始缩减至 7 万吨，主要收东北玉

米，东北运费到南昌 220-230 元/吨，目前一等玉米价格 3100 以上，背靠背滚动不囤货。准

备在安徽收新小麦，收小麦成本 1.2 元/斤左右。价格预期：预计 6 月份会降一些，主因小

麦上市。陈小麦出库 2540元/吨上下。如果新麦 2500/吨也收，从安徽过来加 140 元/吨的运

费。2500 元/吨收的话，存储一个月利息+仓储费+出入库要 20 元。 

 企业 4: 

企业情况：公司之前主要做商品猪料，非洲猪瘟后，开始做禽料和水产料，目前 70-80%还是

以猪料为主。非瘟前饲料产量 10 万吨/月，非瘟期间最低一个月只有 8000 吨（降幅 90%），

目前单月销量 7 万吨左右，恢复到之前的 70%，只算猪料恢复到之前的 50-60%。年初至今预

计产量同比翻倍，4、5 月份环比增长 30%，主要是在大猪料，小猪料增的少。江西大部分生

猪养殖户的规模在缩，现在还没完全恢复。预计后面养殖量会逐渐增加。今年的非洲与猪瘟

对南方没什么影响，主要影响山东、河南。 

企业 5： 

饲料养殖企业：目前二次育肥现象还比较多，二次育肥相对小猪饲养风险较小，偏向于短线

交易，减少了补栏小猪成本过高周期长的风险，但这波价格下跌快，大猪亏损大。这波牛猪

不出完，猪价起不来，当地有些二次育肥 13 元/斤的成本，目前跌到 8 元/斤。小猪补栏还

会下降，大集团已经出现不外购小猪。当前一等粮玉米用量较大，库存大概 1 个月左右，7
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月可能增加库存。目前一等玉米价格 3150 左右。二等玉米目前用量不大，每月用糙米不到

一万吨，2400 元自提价，运费 140，到厂 2600 元左右。大麦现货 2340 元/吨。玉米及其他

谷物使用比列接近 1:1 

 企业 6: 

鸡蛋贸易企业：5 月份最缺鸡蛋现货，价格坚挺，因为去年年底补栏量很低，1-4 月份开产

量少，但是淘鸡量正常，因此 5 月份供应量少，消费端有五一和端午节备货两个节日，因此

5 月价格有支撑，但是 5 月现货价格也有虚高成分。从 6 月上旬到 7 月中旬后会慢慢上来，

由于去年疫情期间补栏少到 7、8 月份适龄可淘汰鸡也少，且大家对 7 月份、8 月份价格有预

期，因此预计 7、8 月份淘汰鸡少，但是新开产的鸡慢慢增加，进多出少，因此后面行情不

易过分看多。今年的行情和 2014 年没有太多的可比性，14 年是由于禽流感市场真的没有鸡

蛋，今年鸡蛋并不缺，而且企业鸡笼等硬件设施齐全，后面想上鸡很容易，现在是企业补栏

积极性不高。饲料成本湖北在 3.5-3.6 元/斤，综合成本河南小户在 3.7-3.9 元，东北小户

成本在 3.8-3.9，规模企业成本均在 4.2 元/斤以上。湖北 2012 年全价料 20-30%，现在已经

95%全价料，目前饲料中 40%是小麦，配方中小麦蛋白含量高会相应的减粕，小麦黄曲霉毒素

可以通过加脱霉素解决。当地全价料价格在 2920 元/吨，北方饲料成本在 3250 元/吨。今年

现货出货情况和 15 年相似，行情会围绕着成本线附近上下波动，再叠加季节性波动。2021

年到现在没有出现缺鸡蛋的情况，预计 7 月份可能会出现缺蛋现象。 

 企业 7: 

大型蛋禽肉禽养殖企业。蛋鸡规划规模 20 万只，目前存栏 10 万只，4 月淘鸡 10 万羽，价格

4.8 元/羽，淘汰日龄 480 天，计划 9 月份上鸡。肉鸡刚通过项目拟建 40 万只，育雏每批 25

万（青年鸡），年育雏 80-90 万只，屠宰单日 6 万只。蛋鸡目前有盈利，一栋 5 万只鸡，赚

20 万元。目前上鸡积极性不如往年，主要因为饲料价格高，投入过大，周边空栏率高，但已

经订了后期鸡苗，后期空栏率会下降。目前存栏的蛋鸡不到 400 天，可以养到 11-12 月份，

不考虑换羽，今年年底淘汰，过完年再补雏鸡。预计 9 月价格现货价格至少能到 5 块。 
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重要声明 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研

究观点。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形

式的报酬。 

免责声明 

1. 本报告发布的信息均来源于第三方信息提供商或其他已公开信息，但金信期货对这

些信息的准确性及完整性不作任何保证。 

2. 本报告的观点、见解及分析方法，仅反映研究人员于发出本报告当日的判断，可随

时更改且不予通告，并不代表金信期货或其附属机构的立场。报告内容仅供参考，报告中的

信息或所表达的意见并不构成对任何人的投资建议，投资者据此投资，风险自担，金信期货

不对因使用本报告信息、建议、观点而引致的损失承担任何责任。 

3. 本报告旨在与金信期货特定客户及其他专业人士交流信息，分享研究成果，版权归

金信期货所有，未经金信期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制，

修改。如引用、刊发，需注明出处为“金信期货”。 

4. 金信期货研究院提醒广大投资者：期市有风险 入市需谨慎！ 

 


