
               

 

   

 

 

 

 

                                                                        



                                        

2 / 15 

 

 

98.50

99.00

99.50

100.00

100.50

96.50

97.00

97.50

98.00

98.50
T.CFE TF.CFE

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

4.50

2
0
1
5
-…

2
0
1
6
-…

2
0
1
6
-…

2
0
1
6
-…

2
0
1
6
-…

2
0
1
7
-…

2
0
1
7
-…

2
0
1
7
-…

2
0
1
7
-…

2
0
1
8
-…

2
0
1
8
-…

2
0
1
8
-…

2
0
1
8
-…

2
0
1
9
-…

2
0
1
9
-…

2
0
1
9
-…

2
0
1
9
-…

2
0
2
0
-…

2
0
2
0
-…

2
0
2
0
-…

2
0
2
0
-…

2
0
2
1
-…

2
0
2
1
-…

中债国债到期收益率:1年 中债国债到期收益率:5年

中债国债到期收益率:10年



                                                            周度报告·国债期货
 

 3 / 15 

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-1
1

2
0

2
0

-0
2

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
2

2
0

2
1

-0
5

期货持仓量:5年期国债期货

期货持仓量:10年期国债期货

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

0.7

0.8

0.9

1.0

5年期成交/持仓 10年期成交/持仓

0

20

40

60

80

100

120

140

2
0

1
6

-0
1

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
6

-0
9

2
0

1
7

-0
1

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
9

-0
1

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
9

2
0

2
0

-0
1

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-0
9

2
0

2
1

-0
1

2
0

2
1

-0
5

国债:10-1Y 25分位点

50分位点 75分位点

2.20

2.40

2.60

2.80

3.00

3.20

3.40

3.60

3.80

1年 3年 5年 7年 10年 30年

国债收益率

2021/5/14 2021/5/7 2021/1/14



                                                            周度报告·国债期货
 

 4 / 15 

 

-500

-400

-300

-200

-100

0

100

200

4
月

2
1
日

4
月

2
2
日

4
月

2
3
日

4
月

2
5
日

4
月

2
6
日

4
月

2
7
日

4
月

2
8
日

4
月

2
9
日

4
月

3
0
日

5
月

6
日

5
月

7
日

5
月

8
日

5
月

1
0
日

5
月

1
1
日

5
月

1
2
日

5
月

1
3
日

5
月

1
4
日

OMO 7天 OMO 14天 OMO 28天

OMO 63天 MLF 国库现金定存

TMLF PSL 净投放

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

2
0

2
1

/4
/1

5

2
0

2
1

/3
/1

5

2
0

2
1

/2
/1

8

2
0

2
1

/1
/1

5

2
0

2
0

/1
2

/1
5

2
0

2
0

/1
1

/3
0

2
0

2
0

/1
1

/1
6

2
0

2
0

/1
0

/1
5

2
0

2
0

/9
/1

5

2
0

2
0

/8
/1

7

2
0

2
0

/7
/1

5

2
0

2
0

/6
/1

5

2
0

2
0

/5
/1

5

MLF到期量 TMLF到期 MLF投放量



                                                            周度报告·国债期货
 

 5 / 15 

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00 常备借贷便利(SLF)利率:7天 逆回购利率:7天

银行间质押式回购加权利率:7天 存款类机构质押式回购加权利率:7天



                                                            周度报告·国债期货
 

 6 / 15 

 

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-0
6

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-1
0

2
0

1
9

-1
2

2
0

2
0

-0
2

2
0

2
0

-0
4

2
0

2
0

-0
6

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
0

2
0

2
0

-1
2

2
0

2
1

-0
2

2
0

2
1

-0
4

同业存单发行利率(股份行):3个月

同业存单发行利率(股份行):1年

MLF利率:1Y

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

4.50

5.00

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

120

2017-05 2018-05 2019-05 2020-05 2021-05

国开-IRS:1Y

利率互换:FR007:1Y(右)

国开收益率:1Y(右)



                                                            周度报告·国债期货
 

 7 / 15 

-1.0

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

2
0

1
6

/0
7

2
0

1
6

/1
0

2
0

1
7

/0
1

2
0

1
7

/0
4

2
0

1
7

/0
7

2
0

1
7

/1
0

2
0

1
8

/0
1

2
0

1
8

/0
4

2
0

1
8

/0
7

2
0

1
8

/1
0

2
0

1
9

/0
1

2
0

1
9

/0
4

2
0

1
9

/0
7

2
0

1
9

/1
0

2
0

2
0

/0
1

2
0

2
0

/0
4

2
0

2
0

/0
7

2
0

2
0

/1
0

2
0

2
1

/0
1

2
0

2
1

/0
4

CPI:当月同比

CPI:不包括食品和能源(核心CPI):当月同比

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

-5

0

5

10

15

20

25

2
0

1
4

/1
0

2
0

1
5

/0
4

2
0

1
5

/1
0

2
0

1
6

/0
4

2
0

1
6

/1
0

2
0

1
7

/0
4

2
0

1
7

/1
0

2
0

1
8

/0
4

2
0

1
8

/1
0

2
0

1
9

/0
4

2
0

1
9

/1
0

2
0

2
0

/0
4

2
0

2
0

/1
0

2
0

2
1

/0
4

CPI:食品:当月同比 CPI:非食品:当月同比(右)

-1.50

-1.00

-0.50

0.00

0.50

1.00

食
品
烟
酒

衣
着

居
住

生
活
用
品
及
服
务

交
通
和
通
信

教
育
文
化
和
娱
乐

医
疗
保
健

其
他
用
品
和
服
务

2021年4月 当月环比季节性

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

2
0

1
7

/0
7

2
0

1
7

/1
0

2
0

1
8

/0
1

2
0

1
8

/0
4

2
0

1
8

/0
7

2
0

1
8

/1
0

2
0

1
9

/0
1

2
0

1
9

/0
4

2
0

1
9

/0
7

2
0

1
9

/1
0

2
0

2
0

/0
1

2
0

2
0

/0
4

2
0

2
0

/0
7

2
0

2
0

/1
0

2
0

2
1

/0
1

2
0

2
1

/0
4

CPI同比拉动率：猪肉



                                                            周度报告·国债期货
 

 8 / 15 

-6.0

-4.0

-2.0

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2
0

1
6

/0
4

2
0

1
6

/0
9

2
0

1
7

/0
2

2
0

1
7

/0
7

2
0

1
7

/1
2

2
0

1
8

/0
5

2
0

1
8

/1
0

2
0

1
9

/0
3

2
0

1
9

/0
8

2
0

2
0

/0
1

2
0

2
0

/0
6

2
0

2
0

/1
1

2
0

2
1

/0
4

PPI:环比 PPI:同比

-6.00

-4.00

-2.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

2
0

1
9

-0
1

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-0
7

2
0

1
9

-1
0

2
0

2
0

-0
1

2
0

2
0

-0
4

2
0

2
0

-0
7

2
0

2
0

-1
0

2
0

2
1

-0
1

2
0

2
1

-0
4

2
0

2
1

-0
7

2
0

2
1

-1
0

PPI预测 PPI:同比

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

-6.0

-4.0

-2.0

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

2
0

1
6

/0
4

2
0

1
6

/0
9

2
0

1
7

/0
2

2
0

1
7

/0
7

2
0

1
7

/1
2

2
0

1
8

/0
5

2
0

1
8

/1
0

2
0

1
9

/0
3

2
0

1
9

/0
8

2
0

2
0

/0
1

2
0

2
0

/0
6

2
0

2
0

/1
1

2
0

2
1

/0
4

PPI:生产资料:同比 PPI:生活资料:同比

-2.0

-1.0

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

黑
色
金
属
冶
炼
加
工

煤
炭
开
采
和
洗
选
业

黑
色
金
属
矿
采
选
业

化
学
原
料
及
制
品
业

有
色
金
属
冶
炼
加
工

有
色
金
属
矿
采
选
业

金
属
制
品
业

化
学
纤
维
制
造
业

非
金
属
矿
物
制
品
业

橡
胶
和
塑
料
制
品
业

计
算
机
通
信
设
备
制
造
业

纺
织
业

食
品
制
造
业

石
油
天
然
气
开
采

通
用
设
备
制
造
业

造
纸
业

非
金
属
矿
采
选
业

铁
路
船
舶
航
空
运
输
设
备
…

印
刷
业

烟
草
制
品
业

纺
织
服
装
、
服
饰
业

医
药
制
造
业

茶
酒
饮
料
制
造
业

木
材
加
工
业

汽
车
制
造
业

电
力
、
热
力
的
生
产
和
供
…

农
副
食
品
加
工
业

石
油
加
工
业

PPI环比涨幅

2021/4/30



                                                            周度报告·国债期货
 

 9 / 15 

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000 新增社会融资规模

2017年 2018年 2019年

2020年 2021年

-5,000

0

5,000

10,000

15,000

20,000
2021-04 2020-04 过去三年均值



                                                            周度报告·国债期货
 

 10 / 15 

图

6

：

高

失

业

率

叠

加

低

收

入

增

速

，

终

端

需

求

较

弱

(

%

）

 

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

当月新增人民币贷款

2017年 2018年 2019年

2020年 2021年

-3,000

-2,000

-1,000

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000
2021/4/30 2020/4/30 2019/4/30

9.0

10.0

11.0

12.0

13.0

14.0

15.0

2
0

1
8

/0
4

2
0

1
8

/0
7

2
0

1
8

/1
0

2
0

1
9

/0
1

2
0

1
9

/0
4

2
0

1
9

/0
7

2
0

1
9

/1
0

2
0

2
0

/0
1

2
0

2
0

/0
4

2
0

2
0

/0
7

2
0

2
0

/1
0

2
0

2
1

/0
1

2
0

2
1

/0
4

社会融资规模存量:同比

社融存量:人民币贷款:同比

0

5

10

15

20

25

30
M2:同比 M1:同比



                                                            周度报告·国债期货
 

 11 / 15 

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

2
0

2
0

/0
4

2
0

2
0

/0
5

2
0

2
0

/0
6

2
0

2
0

/0
7

2
0

2
0

/0
8

2
0

2
0

/0
9

2
0

2
0

/1
0

2
0

2
0

/1
1

2
0

2
0

/1
2

2
0

2
1

/0
1

2
0

2
1

/0
2

2
0

2
1

/0
3

2
0

2
1

/0
4

2
0

2
1

/0
5

新冠疫情当日新增确诊病例（7DMA）

俄罗斯 美国 欧洲

30.00

35.00

40.00

45.00

50.00

55.00

60.00

65.00

2
0

1
7

/0
7

2
0

1
7

/1
0

2
0

1
8

/0
1

2
0

1
8

/0
4

2
0

1
8

/0
7

2
0

1
8

/1
0

2
0

1
9

/0
1

2
0

1
9

/0
4

2
0

1
9

/0
7

2
0

1
9

/1
0

2
0

2
0

/0
1

2
0

2
0

/0
4

2
0

2
0

/0
7

2
0

2
0

/1
0

2
0

2
1

/0
1

2
0

2
1

/0
4

欧元区:制造业PMI

美国:Markit制造业PMI:季调

英国:制造业PMI



                                                            周度报告·国债期货
 

 12 / 15 

600

1100

1600

2100

2600

3100

3600
SCFI:综合指数 CCFI:综合指数

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

2
0

2
0

-0
5

-1
3

2
0

2
0

-0
6

-1
3

2
0

2
0

-0
7

-1
3

2
0

2
0

-0
8

-1
3

2
0

2
0

-0
9

-1
3

2
0

2
0

-1
0

-1
3

2
0

2
0

-1
1

-1
3

2
0

2
0

-1
2

-1
3

2
0

2
1

-0
1

-1
3

2
0

2
1

-0
2

-1
3

2
0

2
1

-0
3

-1
3

2
0

2
1

-0
4

-1
3

2
0

2
1

-0
5

-1
3

波罗的海干散货指数(BDI)

巴拿马型运费指数(BPI)

好望角型运费指数(BCI)

55.00

57.00

59.00

61.00

63.00

65.00

67.00

69.00

71.00

73.00

1
月

8
日

2
月

8
日

3
月

8
日

4
月

8
日

5
月

8
日

6
月

8
日

7
月

8
日

8
月

8
日

9
月

8
日

1
0
月

8
日

1
1
月

8
日

1
2
月

8
日

高炉开工率

2021 2020 2019 2018

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

90.00

100.00
唐山钢厂:产能利用率 唐山钢厂:高炉开工率



                                                            周度报告·国债期货
 

 13 / 15 

30城商品房成交面积同比（%）

百城土地成交溢价率（%）

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

1
月

1
日

1
月

2
0
日

2
月

8
日

2
月

2
7
日

3
月

1
7
日

4
月

5
日

4
月

2
4
日

5
月

1
3
日

6
月

1
日

6
月

2
0
日

7
月

9
日

7
月

2
8
日

8
月

1
6
日

9
月

4
日

9
月

2
3
日

1
0
月

1
2
日

1
0
月

3
1
日

1
1
月

1
9
日

1
2
月

8
日

1
2
月

2
7
日

30城商品房成交面积:7DMA

2019年 2020年 2021年

-100

-50

0

50

100

150

200

250

300

350

30大中城市 一线城市

二线城市 三线城市

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

2 5 8 11 14 17 20 23 26 29 32 35 38 41 44 47 50 53

100城成交土地占地面积

2019 2020 2021

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

40.00

2 5 8 11 14 17 20 23 26 29 32 35 38 41 44 47 50 53

100城成交土地溢价率

2019 2020 2021



                                                            周度报告·国债期货
 

 14 / 15 

 
 

 

 

 
 

 

-60.00

-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

2
0

1
9

-1
1

2
0

1
9

-1
2

2
0

2
0

-0
1

2
0

2
0

-0
2

2
0

2
0

-0
3

2
0

2
0

-0
4

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-0
6

2
0

2
0

-0
7

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-0
9

2
0

2
0

-1
0

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
0

-1
2

2
0

2
1

-0
1

2
0

2
1

-0
2

2
0

2
1

-0
3

2
0

2
1

-0
4

2
0

2
1

-0
5

工业品价格月度环比

螺纹钢 线材 冷轧板卷 热轧 水泥

玻璃 焦煤 焦炭 环比合计
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