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表一：两会前后普涨，两会期间震荡（%） 

 

资料来源： Wind，金信期货研究院 

表二：两会前后中证 500和创业板指表现优异（%） 

 

资料来源： Wind，金信期货研究院 

涨跌幅（两会

前一个月）

涨跌幅（两

会期间）

涨跌幅（两会

后一个月）

涨跌幅（两会

前一个月）

涨跌幅（两

会期间）

涨跌幅（两会

后一个月）

2000/3/3 2000/3/15 13.23 -1.84 8.80

2001/3/3 2001/3/15 -3.90 1.89 6.28

2002/3/3 2002/3/15 7.59 7.88 -0.94 7.10 9.08 -2.31

2003/3/3 2003/3/18 1.71 -3.44 9.11 1.31 -3.30 10.28

2004/3/3 2004/3/14 4.47 0.44 0.14 4.67 -0.34 -1.95

2005/3/3 2005/3/14 6.65 0.47 -4.31 6.04 0.95 -3.94

2006/3/3 2006/3/14 2.80 -2.07 7.93 3.18 -1.96 9.68

2007/3/3 2007/3/16 -3.38 3.49 21.84 -1.69 3.81 23.07

2008/3/3 2008/3/18 1.25 -15.63 -18.99 3.69 -19.48 -17.47

2009/3/3 2009/3/13 4.06 1.69 17.80 5.39 1.88 19.90

2010/3/3 2010/3/14 3.60 -1.94 5.07 4.09 -2.36 5.28

2011/3/3 2011/3/14 5.46 0.82 3.71 6.09 0.61 3.27

2012/3/3 2012/3/14 7.33 -2.82 -3.93 8.75 -2.79 -3.75

2013/3/3 2013/3/17 -0.96 -3.44 -3.71 -0.74 -4.83 -3.20

2014/3/3 2014/3/13 2.07 -1.81 6.65 -0.55 -1.77 7.40

2015/3/3 2015/3/15 1.64 1.10 21.09 2.14 0.46 21.09

2016/3/3 2016/3/16 4.46 0.73 7.46 3.81 1.27 6.42

2017/3/3 2017/3/15 1.87 0.36 0.21 1.18 0.83 0.86

2018/3/3 2018/3/20 -6.69 1.11 -6.33 -5.63 1.52 -7.69

2019/3/3 2019/3/15 16.25 0.93 6.26 18.34 -0.13 7.49

2020/5/21 2020/5/28 1.04 -1.30 5.03 1.94 -2.00 7.63

2021/3/3 2021/3/15 0.75 -0.28

上证指数 沪深300

两会开始时间 两会结束时间

主要指数
上涨概率（两

会前一个月）

平均涨跌幅（两

会前一个月）
主要指数

上涨概率（两

会期间）

平均涨跌幅

（两会期间）
主要指数

上涨概率（两

会后一个月）

平均涨跌幅（两

会后一个月）

中证500 88.24 7.05 创业板指 63.64 1.06 中证500 70.59 5.29

创业板指 72.73 6.85 万得全A 47.62 -0.60 万得全A 66.67 5.09

万得全A 86.36 4.73 上证指数 57.14 -0.64 深证成指 61.90 4.99

深证成指 72.73 4.14 深证成指 47.62 -0.78 沪深300 63.16 4.32

沪深300 73.68 3.44 沪深300 47.37 -0.98 上证指数 71.43 4.25

上证指数 81.82 3.24 中证500 52.94 -1.01 上证50 66.67 4.02

上证50 66.67 1.75 上证50 55.56 -1.35 创业板指 54.55 2.49
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表三：两会行情以小盘风格为主（%） 

 

资料来源： Wind，金信期货研究院 

风格
上涨概率（两会

前一个月）

平均涨跌幅（两

会前一个月）

上涨概率（两

会期间）

平均涨跌幅

（两会期间）

上涨概率（两

会后一个月）

平均涨跌幅（两

会后一个月）

金融 64.71 2.35 43.75 -1.58 62.50 5.30

周期 88.24 5.45 50.00 -1.21 62.50 5.49

消费 88.24 5.37 50.00 -0.52 56.25 4.98

成长 82.35 6.59 50.00 -1.02 56.25 4.50

稳定 82.35 3.80 62.50 -1.40 68.75 4.72

大盘 72.73 3.26 47.62 -0.86 66.67 4.30

中盘 86.36 6.46 47.62 -0.71 71.43 4.69

小盘 86.36 6.65 47.62 0.03 66.67 5.46
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表四：两会前后以及两会期间各行业涨跌幅（%） 

 

资料来源： Wind，金信期货研究院 

行业
上涨概率（两会

前一个月）

平均涨跌幅（两

会前一个月）
行业

上涨概率（两

会期间）

平均涨跌幅

（两会期间）
行业

上涨概率（两会

后一个月）

平均涨跌幅（两

会后一个月）

农林牧渔 86.36 7.66 休闲服务 47.62 0.42 非银金融 61.90 6.22

综合 81.82 7.39 医药生物 47.62 0.18 建筑材料 76.19 6.07

有色金属 90.91 7.26 食品饮料 57.14 0.16 电气设备 66.67 5.92

建筑材料 86.36 7.20 轻工制造 47.62 0.09 房地产 80.95 5.77

电子 86.36 7.00 化工 52.38 0.02 建筑装饰 66.67 5.66

休闲服务 95.45 6.57 纺织服装 47.62 0.01 交通运输 71.43 5.56

汽车 81.82 6.54 综合 38.10 -0.16 休闲服务 71.43 5.44

化工 90.91 6.24 商业贸易 57.14 -0.21 有色金属 71.43 5.41

家用电器 81.82 6.19 传媒 47.62 -0.27 医药生物 66.67 5.37

纺织服装 81.82 6.04 房地产 47.62 -0.42 采掘 76.19 5.20

轻工制造 81.82 6.03 计算机 47.62 -0.51 商业贸易 66.67 5.15

计算机 86.36 5.90 银行 33.33 -0.54 纺织服装 71.43 5.04

传媒 63.64 5.65 机械设备 47.62 -0.55 化工 66.67 4.99

医药生物 86.36 5.63 交通运输 47.62 -0.56 机械设备 61.90 4.94

公用事业 86.36 5.59 建筑材料 42.86 -0.63 国防军工 76.19 4.87

电气设备 81.82 5.57 电子 38.10 -0.66 轻工制造 66.67 4.81

建筑装饰 81.82 5.42 电气设备 47.62 -0.70 计算机 71.43 4.77

商业贸易 90.91 5.36 家用电器 52.38 -0.74 钢铁 61.90 4.61

机械设备 90.91 5.21 汽车 57.14 -0.79 银行 66.67 4.51

国防军工 77.27 4.87 有色金属 42.86 -0.81 食品饮料 71.43 4.43

食品饮料 81.82 4.68 通信 57.14 -0.83 综合 66.67 4.34

房地产 72.73 4.65 公用事业 47.62 -0.92 电子 66.67 4.31

钢铁 77.27 4.60 采掘 33.33 -0.93 家用电器 76.19 4.13

交通运输 81.82 4.15 建筑装饰 47.62 -1.01 汽车 61.90 4.12

通信 72.73 4.09 非银金融 42.86 -1.30 公用事业 76.19 3.99

采掘 68.18 3.25 钢铁 57.14 -1.39 农林牧渔 61.90 3.76

非银金融 59.09 3.05 国防军工 47.62 -1.48 传媒 57.14 2.43

银行 68.18 0.88 农林牧渔 28.57 -1.57 通信 57.14 1.29
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图 1：主要指数均已回吐春节前涨幅（%） 

 

资料来源： Wind，金信期货研究院 

图 2：2021年市场表现回顾（%） 

 

资料来源： Wind，金信期货研究院 
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图 3：央行公开市场操作  图 4：银行间利率（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，金信期货研究院  资料来源：Wind，金信期货研究院 

图 5：500/50比值处于历史低位（%）  图 6：沪深 300 估值处于近年高位 

 

 

 

资料来源：Wind，金信期货研究院  资料来源：Wind，金信期货研究院 

图 7：上证 50估值处于近年高位  图 8：中证 500估值处近年低位 

 

 

 

资料来源：Wind，金信期货研究院  资料来源：Wind，金信期货研究院 
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图 9：历届两会前夕主要指数估值水平 

 

资料来源： Wind，金信期货研究院 

图 10：2021年偏股型基金收益率强于个股表现（%） 

 

资料来源： Wind，金信期货研究院 
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图 11：美国十年期国债收益率飙升（%）  图 12：中美利差快速收窄（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，金信期货研究院  资料来源：Wind，金信期货研究院 
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表五：2021 年两会议程内容安排 

2021 年两会议程内容安排 

审议政府工作报告 

审查国民经济和社会发展第十四个五年规划和 2035 年远景目标纲要草案 

审查 2020 年国民经济和社会发展计划执行情况与 2021 年国民经济和社会发展计

划草案的报告、2021 年国民经济和社会发展计划草案 

审查 2020 年中央和地方预算执行情况与 2021 年中央和地方预算草案的报

告、2021 年中央和地方预算草案 

审议全国人民代表大会常务委员会关于提请审议《中华人民共和国全国人民代

表大会组织法(修正草案)》的议案 

审议全国人民代表大会常务委员会关于提请审议《中华人民共和国全国人民代

表大会议事规则(修正草案)》的议案 

审议全国人民代表大会常务委员会工作报告 

审议最高人民法院工作报告 

审议最高人民检察院工作报告 

资料来源： 公开资料整理，金信期货研究院 
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图 13：信息技术成为拉动 GDP累计同比的重要驱动力（%） 

 

资料来源： Wind，金信期货研究院 

-4.0

-2.0

0.0

2.0

4.0

2
0

1
6

-0
3

2
0

1
6

-0
6

2
0

1
6

-0
9

2
0

1
6

-1
2

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
6

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
9

-0
3

2
0

1
9

-0
6

2
0

1
9

-0
9

2
0

1
9

-1
2

2
0

2
0

-0
3

2
0

2
0

-0
6

2
0

2
0

-0
9

2
0

2
0

-1
2

工业
金融业
房地产业



                                                                         股指期货
 

 13 / 14 

图 14：国防支出预算 

 

资料来源： Wind，金信期货研究院 
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