
               

 

   

 

 

 

 

                                                                        



                                        

2 / 9 

 

 

 

 

 

 

 

 

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

2
0
0
2
-0
1

2
0
0
3
-0
1

2
0
0
4
-0
1

2
0
0
5
-0
1

2
0
0
6
-0
1

2
0
0
7
-0
1

2
0
0
8
-0
1

2
0
0
9
-0
1

2
0
1
0
-0
1

2
0
1
1
-0
1

2
0
1
2
-0
1

2
0
1
3
-0
1

2
0
1
4
-0
1

2
0
1
5
-0
1

2
0
1
6
-0
1

2
0
1
7
-0
1

2
0
1
8
-0
1

2
0
1
9
-0
1

2
0
2
0
-0
1

2
0
2
1
-0
1

两会期间 沪深300收盘价
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两会一般会设定经济增速目标、财政赤字规模、赤字率和新增专项债规模，定

调当年的货币政策和财政政策，对当年的宏观经济有重大影响。当然，两会期间的

重要政策均是基于当时的国内外宏观环境做出的，可以从上一年底的经济工作会议

中部署的政策进行合理推测。  

从去年 12月召开的中央经济工作会议内容看，会议认为今年国内外经济将趋势

复苏，但复苏不稳定不平衡，主张中国要积极参与全球治理改革完善。以深化供给

侧结构性改革为主线，以改革创新为根本动力，坚持扩大内需战略，强化科技战略

支撑，扩大高水平对外开放。宏观政策要保持连续性、稳定性、可持续性，保持对

经济恢复的必要支持力度，政策操作上要更加精准有效，不急转弯。坚持扩大内需

这个战略基点，主要从扩大消费和增强投资增长后劲方面发力，扩大消费主要从“促

进就业，完善社保，优化收入分配结构，扩大中等收入群体……”等方面着力。 

我们认为，今年两会宏观政策大概率延续去年底中央经济工作会议的基调，宏

观政策保持连续性、稳定和可持续性，不急转弯；不一定会设定经济增速目标，但
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今年的经济增速或达 8.5%；财政政策边际收紧，财政赤字规模和赤字率较去年明显

下降；货币政策趋势收紧（2020年疫情冲击下我国采取了较宽松的货币政策），但不会剧

烈调整，将保持流动性合理充裕。在保持政策连续和稳定的背景下，股市的估值
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银行间质押式回购加权利率:7天:月
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