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聚酯产业图谱



品种 周观点 思路

PTA

供给：上周国内PTA周均产能利用率下滑至73.31%（环比-1.25%），同比+0.10%；
上周国内PTA产量为119.59万吨，环比-2万吨，-0.02%，同比+17.25万吨；

偏
弱
震
荡

需求：聚酯开工率88.1%（+1.54%），长丝开工率85.49%（-1.18%），短纤开工率
维持在79.98%（+0.12%），瓶片开工率70.88%（+2.68%）；
库存：工厂库存在5.09天（环比上周-0.34天），同比+0.7天；聚酯工厂PTA原料库存
7.19天（环比上周+0.13天），同比+0.26天；
利润：上周PTA加工费平均为433.74元/吨，环比+44.66元/吨；生产毛利-87.42元/吨，
环比上涨46.31元/吨；

结论：短期内原油“风险溢价”基本清零，原油在快速下挫后重新回归供需基本面，
且今年美国原油钻井与产量创造历史新高，因此短期内欧美对俄罗斯制裁重回议程，
或一定程度上支撑国际油价。PTA基本面来看整体较差，重启产能与新增产能陆续回
归，或推升供给；经济驱动不足，前景低迷，需求端开工率整体稳中小涨，理论利润
有所好转，虽厂商挺价意愿较强，但需求与成本或拖累PTA价格偏弱震荡。
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供给情况
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生产利润及表观消费
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下游需求
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终端需求
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重 要 声 明

本报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解。分析师以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地
反映了分析师的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。分析师不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点
而直接或间获得受任何形式的报酬或利益。

本报告仅供金信期货有限公司（以下简称“本公司”）客户参考之用。本公司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户。在任何
情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议或私人咨询建议。在任何情况下，本公司及其员工或者关联机构不承诺投资
者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本公司具有中国证监会认可的期货投资咨询业务资格。本报告发布的信息均来源于第三方信息提供商或其他已公开信息，本公司对这些信息的准确
性、完整性、时效性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映研究人员于发布本报告当日的判断且不代表本公司的立场，本
报告所指的期货或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资
料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态，且对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应
当自行关注相应的更新或修改。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告难以考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要，投资者应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特
定状况，且本报告不应取代投资者的独立判断。请务必注意，据本报告作出的任何投资决策均与本公司、本公司员工无关。

本报告版权仅为本公司所有，未经本公司书面授权或协议约定，除法律规定的情况外，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、修改或
以其他任何方式非法使用本报告的部分或全部内容。如引用、刊发，需注明出处为“金信期货”，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修
改。
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