
               

 

   

全球城市活跃度下降幅度收窄，美国快速下跌  

——全球复工复产高频跟踪 

 

内容提要    

11月 20日全球主要 40个大城市活动指数均值为 31.5%，较 11月 15日的 32.9%，下

降 1.4个百分点，连续九周放缓，较 11月 15日相对于 11月 8日的下降 1.7个百分点跌幅

收窄 0.3个百分点，显示全球复工复产仍快速放慢，但恶化速度减小。 

就结构看，40个大城市中少数城市活动指数上升。40个城市中 8个城市的活动指数

提升（上上周为 9个），少于上上周。 

11月 20日相对于 11月 15日活动指数提升 5个百分点以上的城市有 2个（上上周有

0个），提升 5至 10个百分点（不含 10个百分点）的城市共 2个（上上周有 0个），提升

10个百分点以上（含 10个百分点）的城市共 0个（上上周有 0 个），全球城市活跃度大

幅走高的大城市增多。 

上周部分国家的大城市活跃度指数大幅走弱，11月 20日相对于 11月 15日活动指数

下降 10 个百分点以上的城市有 1 个，下降 5 至 10 个百分点（含 5 不含 10）的城市有 4

个，这 5个城市分别为奥地利的维也纳、 美国的圣保罗、意大利的罗马、土耳其的伊斯

坦布尔和俄罗斯的圣彼得堡。 

40个城市中欧洲的城市（不含俄罗斯）共 18个，11月 20日较 11月 15日活动指数

下降的城市共 10个，显示欧洲疫情快速蔓延下欧洲城市活跃度有所下降。 

40 个城市中美国的城市共 9 个，11 月 20 日较 11 月 15 日活动指数下降的城市共 8

个，城市活跃度均值下降 2.0个百分点，而 11月 15日相对于 11月 8日活动指数下降的

城市有 3个，城市活跃度均值上下降 0.3百分点，显示美国复工复产上周较上上周放缓且

美国城市经济活跃度下滑的城市数量增多。最新数据显示，美国 11月 20日新冠肺炎新增

确诊人数创历史新高，突破 20.4万，9月以来美国疫情加速蔓延，美国疫情反弹对美国城

市活动影响正逐渐明显，美国大城市活跃度周环比快速下跌。 

风险提示 

经济下行超预期，疫情爆发超预期 
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一、 全球复工复产周度跟踪 

11月 20日全球主要 40个大城市活动指数均值为 31.5%，较 11月 15日的 32.9%，下降

1.4个百分点，连续九周放缓，较 11月 15日相对于 11月 8日的下降 1.7个百分点跌幅收窄

0.3个百分点，显示全球复工复产仍快速放慢，但恶化速度减小。 

就结构看，40 个大城市中少数城市活动指数上升。40 个城市中 8 个城市的活动指数提

升（上上周为 9个），少于上上周。 

11 月 20 日相对于 11 月 15日活动指数提升 5 个百分点以上的城市有 2 个（上上周有 0

个），提升 5 至 10 个百分点（不含 10 个百分点）的城市共 2 个（上上周有 0 个），提升 10

个百分点以上（含 10个百分点）的城市共 0个（上上周有 0个），全球城市活跃度大幅走高

的大城市增多。 

上周部分国家的大城市活跃度指数大幅走弱，11月 20日相对于 11月 15日活动指数下

降 10个百分点以上的城市有 1个，下降 5至 10个百分点（含 5不含 10）的城市有 4个，这

5个城市分别为奥地利的维也纳、 美国的圣保罗、意大利的罗马、土耳其的伊斯坦布尔和俄

罗斯的圣彼得堡。 

40个城市中欧洲的城市（不含俄罗斯）共 18个，11月 20日较 11月 15日活动指数下降

的城市共 10个，显示欧洲疫情快速蔓延下欧洲城市活跃度有所下降。 

40个城市中美国的城市共 9个，11月 20日较 11月 15日活动指数下降的城市共 8个，

城市活跃度均值下降 2.0个百分点，而 11月 15日相对于 11月 8日活动指数下降的城市有 3

个，城市活跃度均值上下降 0.3 百分点，显示美国复工复产上周较上上周放缓且美国城市经

济活跃度下滑的城市数量增多。最新数据显示，美国 11月 20日新冠肺炎新增确诊人数创历

史新高，突破 20.4万，9月以来美国疫情加速蔓延。上周美国率先复工的州（包括佛罗里达

州、佐治亚州、堪萨斯州、肯塔基州、内布拉斯加州、俄克拉荷马州、南卡莱罗纳州、田纳

西州、德克萨斯州和犹他州）新冠肺炎新增确诊人数环比增加 23.3%（上上周均值环比增加

12.7%），其他州新冠肺炎新增确诊人数环比增加 18.9%（上上周均值环比增加 45.0%），美国

新增确诊人数近期反弹明显，美国疫情反弹对美国城市活动影响正逐渐明显，美国大城市活

跃度周环比快速下跌。 
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表 1：主要城市活动指数 

国家 城市 11 月 20 日 11 月 15 日 11 月 8 日 11 月 1 日 10 月 25 日 10 月 18 日 3 月 15 日 

美国 旧金山 8% 10% 10% 10% 10% 11% 57% 

美国 西雅图 12% 15% 15% 15% 17% 16% 47% 

意大利 米兰 13% 13% 22% 34% 45% 56% 9% 

美国 华盛顿 13% 15% 15% 14% 16% 16% 66% 

奥地利 维也纳 15% 27% 31% 49% 54% 56% 69% 

美国 芝加哥 16% 18% 20% 21% 23% 24% 78% 

美国 洛杉矶 17% 18% 18% 18% 18% 20% 71% 

荷兰 阿姆斯特丹 18% 18% 19% 22% 20% 23% 68% 

美国 波斯顿 22% 22% 22% 23% 26% 26% 64% 

美国 费城 23% 25% 27% 28% 31% 28% 70% 

加拿大 蒙特利尔 24% 26% 27% 26% 28% 27% 91% 

美国 纽约 26% 27% 28% 27% 28% 28% 67% 

加拿大 温哥华 26% 27% 31% 33% 34% 33% 83% 

法国 里昂 27% 25% 26% 53% 80% 87% 86% 

墨西哥 墨西哥城 27% 28% 26% 28% 28% 28% 95% 

美国 圣保罗 27% 32% 30% 28% 31% 28% 104% 

西班牙 巴塞罗那 28% 30% 27% 31% 37% 41% 61% 

英国 伦敦 28% 28% 39% 49% 48% 51% 83% 

法国 巴黎 28% 25% 26% 51% 70% 79% 77% 

意大利 罗马 28% 33% 35% 41% 50% 56% 16% 

丹麦 哥本哈根 30% 31% 32% 34% 34% 34% 54% 

德国 鲁尔 30% 31% 31% 40% 38% 43% 60% 

比利时 布鲁塞尔 31% 28% 28% 40% 50% 62% 71% 

英国 曼彻斯特 31% 33% 42% 47% 50% 53% 89% 

加拿大 多伦多 31% 33% 35% 34% 34% 34% 84% 

德国 柏林 32% 35% 38% 51% 53% 56% 69% 

德国 汉堡 32% 36% 40% 49% 59% 65% 64% 

澳大利亚 墨尔本 32% 27% 25% 22% 14% 11% 97% 

英国 伯明翰 39% 41% 49% 52% 56% 57% 91% 

韩国 首尔 40% 42% 41% 41% 43% 41% 42% 

土耳其 伊斯坦布尔 41% 54% 56% 59% 68% 71% 93% 

俄罗斯 莫斯科 45% 48% 47% 52% 52% 55% 98% 

瑞典 斯德哥尔摩 47% 51% 56% 68% 71% 69% 73% 

澳大利亚 悉尼 47% 45% 43% 41% 42% 42% 93% 

西班牙 马德里 50% 47% 45% 46% 47% 46% 46% 

葡萄牙 里斯本 52% 44% 49% 55% 56% 63% 87% 

俄罗斯 圣彼得堡 56% 62% 65% 70% 71% 73% 101% 

中国 香港 60% 60% 60% 62% 63% 56% 54% 

新加坡 新加坡 78% 75% 74% 74% 74% 75% 86% 

 平均值    31.5% 32.9% 34.6% 39.4% 42.8% 44.6% 72.2% 

资料来源：Citymapper，金信期货研究院 

 

表 2：美国城市活动指数 

城市 11 月 20 日 11 月 15 日 11 月 8 日 11 月 1 日 10 月 25 日 10 月 18 日 3 月 15 日 

旧金山 8% 10% 10% 10% 10% 11% 57% 

西雅图 12% 15% 15% 15% 17% 16% 47% 

华盛顿 13% 15% 15% 14% 16% 16% 66% 

芝加哥 16% 18% 20% 21% 23% 24% 78% 

洛杉矶 17% 18% 18% 18% 18% 20% 71% 

波斯顿 22% 22% 22% 23% 26% 26% 64% 

费城 23% 25% 27% 28% 31% 28% 70% 

纽约 26% 27% 28% 27% 28% 28% 67% 

圣保罗 27% 32% 30% 28% 31% 28% 104% 

平均值 18.2% 20.2% 20.6% 20.4% 22.2% 21.9% 69.3% 

资料来源：Citymapper，金信期货研究院 

 

二、 风险提示 

经济下行超预期，疫情爆发超预期。  
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