
               

 

   

10月电解铜产量，高位继续增长 

——产量数据分析 

 

内容提要    

 10月国内电解铜产量环比继续增长，同比增幅远超去年，主要由于 10月国

内炼厂检修结束，恢复了前期的产能所致，另外由于进口铜精矿大增，国内四季

度大型炼厂维持高生产量。 

    9月中国精炼锌产量 54.95万吨，环比增加 4.05万吨或环比增速 7.95%，同

比增速 6.57%。产量大增的原因主要还是检修结束以及新增产能上马等，预期下

个月产量仍将维持高位。 

 

  

 

 

金信期货研究院 

 

 
刘文波 
·从业资格编号 F3070864 

·投资咨询编号 Z0015179 

 

联系人：贾铮 
·从业资格编号 F3074588 

 

扫码关注获取更多资讯 

 

 

有色金属·点评报告 
 

                                                                       2020 年 11 月 11 日 



                                     点评报告·有色金属 

2 / 7 

 

一、 精炼铜产量 

10月 SMM中国电解铜产量为 82.16万吨，环比增加 2.73%，同比增加

4.93%。1-10月 SMM中国电解铜产量累计为 761.58万吨，累计同比增长 3.75%。

（9月 SMM中国电解铜产量下修为 79.98万吨）  

10月国内电解铜产量环比继续增长，同同比增幅远超去年，主要由于 10月国

内炼厂检修结束，恢复了前期的产能所致，另外由于进口铜精矿大增，国内四季度

大型炼厂维持高生产量。另外，虽然 10月国内废铜冶炼原料供应趋紧，但国内精

炼厂粗铜库存仍相对宽裕，原料供应整体未对国内电铜产量产生干扰。随着 11月 1

日再生铜资源政策执行，对后续冷料供应担忧亦得到缓解。 

 11月开始，华北炼厂新增产能开始释放，但另一方面部分国内炼厂有检修安

排，基本抵消后预计国内电铜产量基本持平。根据各家炼厂排产计划，SMM预计

2020年 11月国内电解铜产量为 82.45万吨，环比增加 0.35%，同比增加 3.21%；至

11月累计电解铜产量为 844.03万吨，累计同比增长 3.70%。 

 

 图 1：国内精炼铜产量：单位：万吨 

 

 

 资料来源： SMM，金信期货研究院 

 

 

二、 氧化铝产量 

SMM数据显示，10月（31天）中国氧化铝产量 615.7万吨，其中冶金级氧化

铝 594.7万吨，冶金级日均产量 19.2万吨，环比增加 1.0%，同比增加 5.95%。1-10

月中国累计冶金级氧化铝产量 5574.1万吨，累计同比减少 3.23%。10月西南地区

氧化铝厂增减产不一，北方开工率小幅增加，整体 10月产量环比续增。 

截至 10月上旬，冶金级氧化铝产能 6865万吨，预计 11月（30天）冶金级氧
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化铝产量 562万吨，日均产量 18.7万吨，环比小降，需持续关注北方高成本边际运

行产能变动及采暖季对相关地区开工影响。 

 

 图 2：国内氧化铝产量：单位：万吨 

 

 

 资料来源：统计局，SMM，金信期货研究院 

 

三、 电解铝产量 

SMM数据显示，2020年 10月（31天）中国电解铝产量 324.9万吨，同比增长

8.5%。截至 10月末，全国电解铝运行产能规模续增至 3867万吨/年，建成规模 4418

万吨/年，全国电解铝企业开工率 87.5%。10 月份西南及内蒙古新增投产持续放量，

同时辽宁及青海省电解铝复产产能亦贡献部分增量，当月国内电解铝日均产量 10.5

万吨，环比增加 0.1万吨，SMM调研统计 10月铝水占比 68.6%，环比 9月增加 1.7%。  

2020年 1-10月国内电解铝累计产量 3068.2万吨，累计同比增加 4.2%；国内电

解铝累计消费 3150.4万吨，累计同比增加 8.5%。进入 11月，因 10-11月国内电解铝

新增产能放量较少，产量同比增速将放缓至 7.7%附近，同时进口窗口环比收窄，但

仍有一定机会；需求端下游消费力度仍存，料整体 11月强劲去库态势延续，SMM预

计 11月（30天）国内电解铝产量 316万吨，同比增加 7.67%。 
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 图 3：国内电解铝产量：单位：万吨 

 

 

 资料来源：SMM，金信期货研究院 

 

四、 精炼锌产量 

9月中国精炼锌产量 54.95万吨，环比增加 4.05万吨或环比增速 7.95%，同比增

速 6.57%。1至 9月累计精炼锌产量 441.9万吨，累计同比增速 4.03%。其中 9月国

内精炼锌冶炼厂样本合金产量为 8.1万吨，环比增加 4.0%。 

据 SMM 调研，10 月国内精炼锌产量基本符合 9 月预期量。主要原因：进入 9

月，河南、内蒙、广东等地区炼厂检修结束且生产迅速恢复常规，另陕西及四川地区

部分炼厂继续提产，而减量方面主要由甘肃地区炼厂检修导致。 

 进入 10月，尽管国内锌精矿加工费继续走低，但从各冶炼厂 10月排产计划看，

国内暂并无计划检修的炼厂，从冶炼厂锌精矿原料库存看，目前冶炼厂整体锌精矿

原料库存天数仍保持在 26天，环比下降 1天，预计 10月精炼锌产量环比增加 1.49

万吨至 56.44万吨，另新疆紫金冶炼厂计划于 11月中旬开始生产。 
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 图 4：国内精炼锌产量：单位：万吨 

 

 

 资料来源：统计局，SMM，金信期货研究院 

 

五、 电解镍产量 

2020年 10月全国电解镍产量 1.23 万吨，环比降 0.67%，同比降 9.25%，10 月

全国总产量较 9月产量减少量不足百吨。其中，甘肃冶炼厂在 10月继续受到设备检

修问题的影响，因此该月产量环比 9 月相差不大；新疆冶炼厂恢复生产，环比 9 月

增 18.89%；山东冶炼厂的电解镍产线虽维持低负荷运行，但在 10 月也适量增加排

产。与此同时，吉林冶炼厂则开始年度检修计划，暂停生产，明年春节前暂无恢复计

划；广西冶炼厂亦未确定复产时间。综上，国内电解镍厂家 10 月产量增减相抵后，

几乎与 9月持平。  

预计 2020年 11月全国电解镍产量为 1.33万吨。对增量的预期主要来自甘肃冶

炼厂，据悉目前该冶炼厂设备检修已接近完成，预计中旬将恢复正常生产，产量有望

回归今年平均水平。新疆及山东冶炼厂则在排产量上与 10 月持平，而天津、吉林、

广西冶炼厂则继续处于停产状态。 
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 图 5：国内电解镍产量：单位：万吨 

 

 

 资料来源：统计局，SMM，金信期货研究院 
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