
               

 

   

中国 7月金属产量整体平稳 

——产量数据分析 

 

内容提要    

7 月国内电解铜产量同环比均表现为减量，主因部分炼厂检修增加，以调节

矿端原料压力。 

    7 月份电解铝仍处高盈利区间，检修及停产面积持续收窄，同时四川、云南

等省的电解铝新增产能如期投放，故月度产量同环比均录得增长。 

    7 月国内精炼锌炼厂检修与复工及提产并存，冶炼厂原料库存回归至常规水

平，前期因矿供应紧张减产的炼厂，于 7月均上调生产计划 

7月新疆地区则因疫情影响，影响部分原料的物流运输。但由于各产线逐渐

恢复正常，且部分 7月产量归入 8月，因此预计产量较 7月有部分回升。 
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一、 精炼铜产量 

 中国国家统计局公布的数据显示，中国 7月精炼铜产量为 814,000吨 同比持

平。SMM公布中国电解铜产量为 74.95万吨，环比减少 1.28%，同比减少 0.75%。 

7月国内电解铜产量同环比均表现为减量，主因部分炼厂检修增加，以调节矿

端原料压力。 由于废铜供应充裕，废铜产粗铜在市场流通量增多，叠加进口粗铜集

中到港，粗废铜冷料供应充足，一些仅精炼厂反馈原料供应充足，7月产量高于预

期，且 8月产量预计仍能有增量。  

根据各家炼厂排产计划，SMM预计 2020年 8月国内电解铜产量为 79.39万

吨，环比增加 5.92%，同比增加 3.41%；至 8月累计电解铜产量为 597.78万吨，累

计同比增长 3.10%。 

 

 图 1：国内精炼铜产量：单位：万吨 

 

 

 资料来源： 统计局，SMM，金信期货研究院 

 

 

二、 氧化铝产量 

 中国国家统计局公布的数据显示，中国 7月氧化铝产量为 610万吨，同比下滑

1.6%。SMM数据显示，7月（31天）中国氧化铝产量 590.9万吨，环比增加

0.29%，同比小增 0.04%。 

7月北方及重庆地区氧化铝厂复产产能放量，如洛阳万基、国电投山西、重庆

博赛等，同时中铝华兴及山西新材料等弹性生产影响产量，故整体 7月产量环比录

得小增。  

截至 8月上旬，冶金级氧化铝运行产能 6715吨，预计 8月（31天）冶金级氧

化铝产量 572万吨，日均产量维持在 18.4万吨左右。当前氧化铝价格下行叠加国产

矿石供应依旧偏紧，料 8月山西河南地区大厂难有复产产量释放，且有个别氧化铝

厂有减产动作，亦需持续关注西南地区新增氧化铝产能投放情况。 
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 图 2：国内氧化铝产量：单位：万吨 

 

 

 资料来源：统计局，SMM，金信期货研究院 

 

 

 

 

三、 电解铝产量 

SMM 数据显示，7 月中国电解铝产量 312.1 万吨，同比增长 1.83%。截至 7 月

末，全国电解铝运行产能规模 4141万吨/年，建成产能规模 4123万吨/年，全国电解

铝企业开工率 89.5%，较上月增加 0.5%点。7月份电解铝仍处高盈利区间，检修及停

产面积持续收窄，同时四川、云南等省的电解铝新增产能如期投放，故月度产量同环

比均录得增长。  

7月份进口铝锭持续流入，供给端产量环比抬升，但铸锭比仍处低位，同时需求

端力度维持，故电解铝社会库存累库未现。进入 8月，云南、内蒙古、四川等省的电

解铝新增产能将持续贡献增量，年化运行产能将抬升至 3697 万吨左右。SMM 预估

8月（31天）国内电解铝产量 314万吨，同比增长 4.5%，月度消费同比增速将收窄

至 3.18%左右。 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                                        点评报告·有色金属 

 4 / 7 

 图 3：国内电解铝产量：单位：万吨 

 

 

 资料来源：统计局，SMM，金信期货研究院 

 

 

 

四、 精炼锌产量 

中国 7月锌产量同比下滑 0.2%，至 524,000吨。7月 SMM中国精炼锌产量 49.28

万吨，环比增加 2.74万吨或环比增加 5.9%，同比增加 0.44%。 

据 SMM 调研， 7 月国内精炼锌炼厂检修与复工及提产并存，冶炼厂原料库存

回归至常规水平，前期因矿供应紧张减产的炼厂，于 7月均上调生产计划；部分 6月

检修的精炼锌炼厂于 7月生产恢复至常规产量。减量方面，7月主要以甘肃、内蒙等

地区炼厂检修为主。  

进入 8月，国内冶炼厂原料库存水平保持在 28天附近，整体来看，目前锌精矿

供应短缺问题基本解决，国内锌精矿加工费继续走高，8月国产锌精矿 50品位加工

费在 5450元/金属吨，加之近期锌价走高，冶炼厂生产利润快速上修。预计进入 8月，

国内精炼锌产量环比增加 0.12万吨至 49.40万吨。 
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 图 4：国内精炼锌产量：单位：万吨 

 

 

 资料来源：统计局，SMM，金信期货研究院 

 

五、 电解镍产量 

7月全国电解镍产量 1.46万吨，环比减 3.05%，同比增 15.73%。 

SMM数据显显示：甘肃冶炼厂环比 6月持平，同比去年同期增 30%，在生产环

境稳定，出货情况尚可的情况下，暂未有检修计划；新疆冶炼厂产量则环比 6 月降

低 37%，一方面由于生产周期调整，部分产量将归入 8 月统计；另一方面有部分产

线生产了电氧化槽片，因此新疆冶炼厂 7月产量有较大降幅。山东冶炼厂产量环比 6

月也降低了 16.67%，主因经营压力降低负荷生产。  

调研数据预计 2020 年 8 月全国电解镍产量预计为 1.48 万吨，除新疆冶炼厂外

各地产量或无太大变化。新疆地区则因疫情影响，影响部分原料的物流运输。但由于

各产线逐渐恢复正常，且部分 7月产量归入 8月，因此预计产量较 7月有部分回升。 
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 图 5：国内精炼锌产量：单位：万吨 

 

 

 资料来源：统计局，SMM，金信期货研究院 
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